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TAESIA S g

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 117, DE 3 DE MAIO DE 1990.

Dispbe sobre a carteira propria de valores
mobiliarios das sociedades corretoras e da outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna publico que o
Colegiado, em sesséo realizada nesta data, e ddoacom o disposto no inciso IV do artigo 1° da
Resolugdo CMN n° 1.655, de 25 de outubro de 1989,

RESOLVEU:
CARTEIRA PROPRIA

Art. 1° As sociedades corretoras podem operagicagpropria de valores mobiliarios, atuando nos
mercados de bolsa e balcdo, observado o dispostdigo 4°, desta Instrucéo.

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL

Art. 2° As sociedades corretoras que operem cangedpria devem indicar a Comissao de Valores
Mobiliarios, e a bolsa de valores da qual forem t@® ou permissionarias, um de seus diretores ou
sbcios-gerentes como responsavel pela operacartea .

RECURSOS

Art. 3° As sociedades corretoras somente podepdcag na constituicdo e operacdo de sua
carteira, recursos proprios.

LIMITE OPERACIONAL

Art. 4° As sociedades corretoras que operareneicarpropria deverdo obedecer 0s seguintes
limites:

| - O valor da carteira propria das sociedadesetmras cujo patrimdnio liquido ajustado,
computado a partir de 31 de marco de 1990 na fateterminada pelas normas contidas no Plano
Contabil das Instituicbes Financeiras do SistenmariGeiro Nacional (COSIF), for inferior a 2.000.000
(dois milhdes) de Bbnus do Tesouro Nacional para fiscais (BTNF) ndo excedera, a qualquer tempo,
50% (cinguienta por cento) do valor do capital de dessas sociedades.
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Il - O valor da carteira propria das sociedades patriménio liquido ajustado superior a 2.000.000
(dois milhGes) de BTNF mas inferior a 3.000.00@gtmilhdes) de BTNF, ndo excedera, a qualquer
tempo, 60% (sessenta por cento) do valor do cagetgiro proprio dessas sociedades.

lll - Para as sociedades com patrim6nio superi8rO80.00 (trés milhdes) de BTNF, o valor da
carteira propria ndo excedera, a qualquer temp# @&etenta por cento) do valor do capital de giro
préprio.

8 1° As sociedades corretoras cujo patriménioidiguajustado for inferior a 1.000.000 (hum
milhdo) de BTNF somente poderao realizar operagaesrteira propria no mercado a vista.

§ 2° Para os efeitos desta Instrugéo, considecaysiéal de giro proprio o resultado positivo da
diferenca entre o patriménio liquido ajustado, wam@ da regulamentacdo em vigor, e 0 ativo
permanente.

§ 3° No calculo deste limite operacional, deverdusilizado o capital de giro proprio apurado no
balancete do més anterior.

REGISTRO DE OPERACOES

Art. 5° As operacdes executadas por conta prawiaociedade corretora,ou de pessoas a el
vinculadas, devem ser registradas nas ordens porrésnte, com destaque que revele essa circuratanci

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Art. 6° Do balanco ou balancete das sociedadestooss, nos termos da legislacdo especifica,
devera constar, em rubrica separada, 0 montardartira propria.

§ 1° O balanco semestral e respectivas demonegagdanceiras adicionais, inclusive notas
explicativas, devem ser acompanhados de quadro mtratvo resumo das aplicacdes por valor
mobiliario e por mercado, para o respectivo seragsltvs recursos integrantes da carteira prépria, be
como de informacgdes quanto a custddia dos titulos.

§ 2° O balancete mensal deve ser acompanhadoadeoqdemonstrativo das aplicagbes por valor
mobiliario e por mercado dos recursos integranéesaditeira propria, com notas explicativas necessar
ao esclarecimento das operacfes, bem como de exféea quanto a custddia dos titulos.

8 3° As demonstracdes financeiras semestrais,do@mo 0s respectivos quadros demonstrativos
das aplicacbes dos recursos integrantes da capeipia, deverdo ser acompanhados de parecer d
auditoria, inclusive relativo a observancia dositls estabelecidos para aplicacdes da carteiraigrop
constantes do artigo 4° desta Instrucao.
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8 4° Os documentos a que se refere este artigerdteger encaminhados a Comissao de Valores
Mobiliarios nos prazos regulamentares.!

RELACIONAMENTO COM O CLIENTE

Art. 7° As sociedades corretoras, bem como a®pssselas vinculadas, somente poderédo atuar n:
contrapartida de operacdes de carteiras indiviqu@i®las administradas quando houver autorizagéo p
escrito do respectivo titular, a qual sera anexacarrespondente ficha cadastral.

8 1° As sociedades corretoras, bem como as pessagas vinculadas, sdo consideradas
profissionais de mercado, para efeito dos dispwositprevistos na Instrugcdo CVM n° 33, de 26 de mar¢
de 1984.

§ 2° E vedada a atuacdo das sociedades correéberascomo das pessoas a elas vinculadas, n:
contrapartida de operacdes com Fundos Mutuos deesigBlubes de Investimento, Sociedades de
Investimento - Capital Estrangeiro, Fundos de Itiwemnto - Capital Estrangeiro, Fundos de Converséo
Capital Estrangeiro e Carteira de Titulos e Valokgbiliarios mantida no Pais por entidades
mencionadas no artigo 2° do Decreto-Lei n° 2.28586elas administrados.

§ 3° A vedagdo prevista no § 2° aplica-se, tamlgrando a administracdo daqueles fundos,
clubes, sociedade e carteiras mantidas no PaisXercida por instituicdo integrante do mesmo
conglomerado das sociedades corretoras.

Art. 8° O documento que confirmar a execucédo derw do cliente deve destacar a atuacéo da:
sociedades corretoras, ou de pessoas a elas dasplguando estiverem agindo na contrapartida de
operacao.

CONTROLE E FISCALIZACAO

Art 9° As sociedades corretoras devem manter,iadi@nte atualizados, registros que
especifiguem, no minimo:

a) as caracteristicas, quantidades, valor de g§oi® valor de mercado dos valores mobiliarios
integrantes da carteira propria;

b) o valor das operacdes por tipo de negocio, djeompra ou de venda, por mercado (a vista, a
termo, a futuro e de opc¢des), bem como o valomuEgens correspondentes as garantias exigidas par
essas operagoes.

Art. 10. Compete as Bolsas de Valores, de futer@ssemelhadas e as associacdes de balca
estabelecer sistema de controle e fiscalizacdo gmraperacfes de carteira propria que possibdite,
gualquer momento, a imediata verificacdo do ateadimdas disposi¢des previstas nesta Instrucéo.
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Paragrafo unico. Os relatérios de controle e fisagfio decorrentes da verificagdo acima referida,
bem como das providéncias adotadas para sanaueaigittegularidades, deverao ficar a disposicao da
CVM.

EMOLUMENTOS E DEMAIS CUSTOS PARA AS SOCIEDADES COERORAS

Art. 11. Sobre as operacOes da carteira propgasdaiedades corretoras incidirda o equivalente a
50% (cinquenta por cento) da corretagem que seriaa caso a operacao fosse realizada por conta d
seus clientes.?

8 1° A importancia referida no " caput" destegartilevera ser recolhida as bolsas de valores onde
foi efetuada a negociacdo, apos a deducdo daslgsarcerrespondentes as contribuicbes usuais €
regulamentares que lhes sdo devidas, para finsodésipnamento de recursos para futura integradiaac
do patrimbénio de Sociedade Andnima de compensadéquidacdo de operagdes, conforme prevé o
artigo 74 da Resolugéo n° 1.656, de 26 de outubri®89, do Conselho Monetéario Nacional.

§ 2° Para as operagOes de compra e venda, eensa-\de um mesmo valor mobiliario, em um
mesmo dia, em pregdes localizados em diferentga@rancidira o equivalente a 25% (vinte e cinco po
cento) da corretagem que seria devida caso a @uefagse realizada por conta de seus clientes.

§ 3° E vedada a devolucéo de corretagem previstatigo 39 da Resolugdo n° 1.656, de 26 de
outubro de 1989, do Conselho Monetario Nacionagngo o comitente for integrante do sistema de
distribuicdo, definido no artigo 15 da Lei n° 6.885 ou pessoas a ele vinculadas, e estiver agiodo
conta prépria.

§ 4° Para os casos previstos no § 3° o montapiwadente a 50% (cinquenta por cento) da
corretagem incidente sobre aquelas operacdes deseracolhido as bolsas de valores onde foi edatua
a negociagao, para fins de provisionamento de sesysara integralizacdo do patriménio da Sociedade
Andnima de que trata o § 1°.

§ 5° As corretagens das operacdes realizadaopta € ordem de pessoas vinculadas a sociedad
corretora sdo, sem excecdo, devidas integralmenpara fins de seu recolhimento, se equiparam as
operacdes por conta propria da corretora.

TERMINAL DIRETOR

Art. 12. As bolsas de valores que tenham negociasegunda quinzena do més de abril de 1990
volumes médios diarios superiores a Cr$ 50.000000@inqtienta milhdes de cruzeiros) deverao instala
terminal diretor, na CVM, previamente ao inicio dgeracdes de compra e venda, ou vice-versa, de un
mesmo valor mobilidrio em um mesmo pregdo (" dagldl ) com a carteira prépria das sociedades
corretoras.

INFRACAO GRAVE
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Art. 13. O descumprimento das disposi¢des previs¢sta Instrucdo, bem como a apresentacao d
documentos e declaracbes falsas, configura infrgcéee, para os fins do 8 3° do artigo 11 da Lei n°
6.385, de 07 de dezembro de 1976.

DISPOSICOES GERAIS E TRANSITORIAS

Art. 14. Para os efeitos desta Instrucdo, considese pessoas vinculadas aquelas que detenhan
direta ou indiretamente, o controle da sociedadestmya, os demais socios e diretores dessa sdeieda
bem como seus conjuges ou companheiros e filhosneen

Paragrafo Unico. S&o equiparadas as pessoas vasua contas coletivas, inclusive os clubes de
investimento, cuja maioria de cotas pertenca asquar das pessoas referidas no " caput” deste.artig

Art. 15. Para os efeitos desta Instru¢do, ndgiatéo a carteira propria:

| - os saldos de valores mobilidrios oriundos degzgas dadas em distribuicdo publica de valores
mobiliarios, desde que alienados no prazo maximd8fe (cento e oitenta) dias, contados a partir do
término da colocacéao;

Il - as acbes recebidas em dacdo em pagamentce desdalienadas no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias contados do recebimento.

Art. 16. As Bolsas de Valores poderdo estabeleoamas complementares a esta Instru¢ao,que
deveréo junto com o sistema de controle previstartigo 10, ser comunicadas a CVM.

Art. 17. As operacbes executadas por conta prémrienercado de incentivos fiscais aplica-se o
disposto nesta Instrucéo.

Art. 18. Aplicam-se ainda a carteira prépria, ne gouberem, as normas baixadas pela CVM
dispondo acerca do mercado de valores mobiliarios.

Art. 19. As sociedades corretoras terdo prazoGdéséssenta) dias, contados a partir da data de
publicacdo da presente Instrucdo, para se adapfeyrsoas normas.

Art. 20. Esta Instrucdo entra em vigor na datesule publicacdo no Diario Oficial da Uniéo,
ficando revogada a Instrugcdo CVM n° 105, de 26udelyo de 1989.

Original assinado por
ARY OSWALDO MATTOS FILHO
Presidente
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INSTRUGCAO CVM N° 117, DE 3 DE MAIO DE 1990.

RETIFICACAO NAS INSTRUCOES 116 E 117

ApoOs a divulgacao das Instrucdes 116 e 117, revebela CVM comunicado de alteracbes que
publicamos abaixo:

Na nova regulamentacéo, os limites operacionaissdagedades corretoras e distribuidoras que
operarem carteira propria passarao a ser 0s seguint

- as sociedades cujo patriménio liquido ajustadonputados a partir de 31/03/90, na forma
determinada pelas normas em vigor, estiver entnéhgio a 2 milhdes de BTNF, poderéo aplicar até 50%
do valor do capital de giro préprio;

- as que se enquadrarem entre 2 milhdes e 3 mittdBI NF, poderao aplicar até 60% do valor do
capital de giro préprio;

- as que tiverem patrimoénio superior a 3 milhdeBd®&IF, poderdo aplicar até 70% do valor do
capital de giro préprio;

- quanto as sociedades cujo patriménio liquidotaglgsfor inferior a 1 milhdo de BTNF, somente
poderdo realizar operacdes da carteira propriagroado a vista.

Outra alteracdo ocorrida é que somente as demegdesafinanceiras semestrais deverao ser
acompanhadas de parecer de auditoria. No balamoetsal ndo € mais necessario esse parecer;
demonstracdo financeira mensal devera ser acomg@nbam notas explicativas necessérias ao
esclarecimento das operacdes, bem como de infoamag@nto a custodia dos titulos.

Por fim, foi incluido mais um paragrafo no artigb da Instrucdo 117, no item Emolumentos e
demais custos para as Sociedades Corretoras. Rizpagagrafo que nas operacdes "day-trade” em
pregdes localizados em diferentes pracas, incaieguivalente a 25% da corretagem que seria devide
caso a operacéao fosse realizada por conta de lssnie s



