'@' Receita Federal

Instrucdo Normativa RFB n° 1.022, de 5 de abrilde 2010

DOU de 7.4.2010

Disp8e sobre o imposto sobre a renda incidente sobre os
rendimentos e ganhos liquidos auferidos nos mercados
financeiro e de capitais.

Alterada pelas Instru¢des Normativas RFB n°® 1.043, de 15 de
junho de 2010 e n® 1.236, de 11 de janeiro de 2012.

O SECRETARIO DA RECEITA FEDERAL DO BRASIL , no uso da atribuicio que lhe confere o inciso
Ill do art. 261 do Regimento Interno da Secretaria da Receita Federal do Brasil, aprovado pela
Portaria MF n°® 125, de 4 de marco de 2009, e tendo em vista o disposto no art. 16 da Lei n? 7.713, de
22 de dezembro de 1988, no art. 13 da Lei n? 7.766, de 11 de maio de 1989, no art. 55 da Lei n°
7.799, de 10 de julho de 1989, no § 14 do art. 20 da Lei n° 8.036, de 11 de maio de 1990, no art. 29
da Lei n? 8.541, de 23 de dezembro de 1992, nos arts. 10 e 16 a 19 da Lei n? 8.668, de 25 de junho
de 1993, nos arts. 65 a 82 da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, no art. 12 da Lei n® 9.065, de 20
de junho de 1995, no art. 12 da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, no inciso Il do art. 25, no
inciso Il do art. 27, e nos arts. 51, 57, 69 e 71 da Lei n? 9.430, de 27 de dezembro de 1996, nos arts.
28 a 36 da Lei n? 9.532, de 10 de dezembro de 1997, nos arts. 12 a 52 da Lei n? 9.779, de 19 de
janeiro de 1999, nos arts. 62 a 92 da Lei n? 9.959, de 27 de janeiro de 2000, nos arts. 12, 22, 62 e 16 da
Medida Provisoria n? 2.189, de 23 de agosto de 2001, nos arts. 28 e 29 da Medida Proviséria n2
2.158, de 24 de agosto de 2001, nos arts. 12 e 22 da Lei n2 10.426, de 24 de abril de 2002, no art. 48
da Lei n® 10.833, de 29 de dezembro de 2003, no art. 32 da Lei n2 10.892, de 13 de julho de 2004, nos
arts. 12 a 5%2da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, nos arts. 32 e 33 da Lei n? 11.051, de 29
de dezembro de 2004, no art. 62 da Lei n® 11.053, de 29 de dezembro de 2004, no inciso | do art. 70 e
nos arts. 88, 110 e 125 da Lei n? 11.196, de 21 de novembro de 2005, no art. 72 da Lei n? 11.311, de
13 de junho de 2006, nos arts. 12a 32 da Lein? 11.312, de 27 de junho de 2006, no inciso V do § 1% e
no 8 22 do art. 13 da Lei Complementar n? 123, de 14 de dezembro de 2006, nos arts. 12 a 42 da Leli
n® 11.478, de 29 de maio de 2007, nos arts. 12 e 32 da Lei n? 11.491, de 20 de junho de 2007, e no
art. 15 da Lei n® 12.024, de 27 de agosto de 2009,

resolve:
Art. 12 Esta Instrugdo Normativa disciplina a cobranga e o recolhimento do imposto sobre a renda
incidente sobre os rendimentos e ganhos auferidos nos mercados financeiros e de capitais, por

investidores residentes ou domiciliados no Pais e no exterior, em 3 (trés) Capitulos assim dispostos:

I - 0 CAPITULO | dispBe sobre a tributacéo das aplicagbes em fundos de investimento de residentes
ou domiciliados no Pais;

Il - o CAPITULO Il dispbe sobre a tributacdo das aplicacdes em titulos e valores mobiliarios de renda
fixa ou de renda variavel de residentes ou domiciliados no Pais;



Il - o CAPITULO III disp8e sobre a tributacéo das aplicagbes em fundos de investimento e em titulos
e valores mobiliarios de renda fixa ou de renda variavel de residentes ou domiciliados no exterior.

CAPITULO I
Da tributacdo das aplicagdes em fundos de investime nto de residentes ou
domiciliados no Pais.

Secéao I
Da Tributacdo dos Rendimentos Auferidos na Aplicacdo em Fundos de Investimento
Regidos por Norma Geral

Art. 22 Excluem-se da disciplina desta Secdo os fundos abaixo relacionados que séo tributados na
forma da Secéo II:

| - Fundos de Investimento em Acg0es;
Il - Fundos Mutuos de Privatizacao - FGTS, inclusive carteira livre;
[l - Fundos de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico;

IV - Fundos de Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Participagdes;

V - Fundos de Investimento em Empresas Emergentes;
VI - Fundos de Investimento em Participa¢gGes em Infraestrutura;
VIl - Fundos de Investimento Imobiliario.

Art. 32 Para fins tributarios, os fundos de investimento serdo classificados em fundos de curto prazo e
fundos de longo prazo, de acordo com a composi¢ao da carteira.

§ 12 Para fins do disposto neste artigo, considera-se:

| - fundo de investimento de longo prazo aquele cuja carteira de titulos tenha prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias;

Il - fundo de investimento de curto prazo aquele cuja carteira de titulos tenha prazo médio igual ou
inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

§ 22 A carteira de titulos a que se refere o caput € composta por titulos privados ou publicos federais,
prefixados ou indexados a taxa de juros, a indices de pre¢o ou a variacdo cambial, ou por operacgdes
compromissadas lastreadas nos referidos titulos publicos federais e por outros titulos e operacdes de
renda fixa com caracteristicas assemelhadas.

Art. 42 Para os efeitos da classificagdo dos fundos a que se refere o art. 39, devera ser adotada a
seguinte metodologia:



| - prazo de cada vencimento de principal e juros: prazo remanescente de cada evento financeiro,
entendido como sendo o namero de dias continuos entre a data para a qual se calcula o valor da cota
do fundo e a data de cada vencimento, excluindo-se na sua contagem o dia de inicio e incluindo-se o
de vencimento;

Il - prazo médio do titulo: média dos prazos de cada vencimento de principal e de juros ponderados
pelos respectivos valores nominais na data para a qual se calcula o valor da cota do fundo, sem
considerar qualquer projecéo de indice;

lll - prazo médio da carteira: média, ponderada pelos respectivos valores financeiros, dos prazos
médios dos titulos da carteira;

IV - valor financeiro: valor contabil, diariamente avaliado, utilizado para o calculo da cota do fundo.
§ 19 O prazo médio da carteira do fundo sera calculado com periodicidade diéria.

§ 29 Deveréo ser considerados apenas o0s seguintes titulos ou valores mobiliarios e operacdes
assemelhadas para o célculo do prazo médio da carteira do fundo:

| - depositos a vista;

Il - operagbes compromissadas, lastreadas em titulos, puablicos ou privados;
Il - titulos publicos federais;

IV - titulos privados:

a) Certificados de Dep0sitos Bancarios (CDB);

b) Debéntures;

¢) outros titulos privados de renda fixa autorizados pela Comisséo de Valores Mobilidrios a compor as
carteiras dos fundos de investimento;

V - operagdes conjugadas, que permitam a obtencdo de rendimentos predeterminados, realizadas nos
mercados de op¢des de compra e de venda em bolsas de valores, de mercadorias e de futuros (box),
no mercado a termo nas bolsas de valores, de mercadorias e de futuros, em operaces de venda
coberta e sem ajustes diarios, e no mercado de balcao;

VI - cotas de outros fundos de investimento.

§ 32 Os prazos médios dos depdsitos a vista e das cotas dos fundos de investimento de curto prazo
serdo sempre considerados como de 1 (um) dia.

§ 4° Os prazos médios das cotas dos fundos de investimento de longo prazo serdo sempre
considerados como de 366 (trezentos e sessenta e seis) dias.

§ 59 Serdo excluidos do calculo do prazo médio da carteira do fundo os seguintes titulos ou valores
mobiliarios e operacgdes:



| - titulos ou operagBes com data de vencimento ou liquidacéo indeterminada;
Il - operacdes com renda variavel;

lll - operagbes com CDB de emissdo do administrador, do gestor e de empresas dos respectivos
conglomerados financeiros;

IV - cotas de fundos e clubes de investimento em agdes, as cotas de fundos de investimento em
participacbes e as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em

participacoes;

V - operacdes com direitos creditorios, conforme definicdo dada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, integrante das carteiras dos fundos de investimentos de direitos creditorios;

VI - operacdes com Cédulas de Crédito Bancario (CCB);
VII - titulos publicos ou privados emitidos no exterior.
VIII - cotas de fundos de investimento imobiliario.

§ 62 Entende-se como conglomerado financeiro, para os fins deste artigo, aquele assim considerado
pelo Sistema de Informag6es sobre Entidades de Interesse do Banco Central do Brasil (Unicad) e que
tenha a presenca de pelo menos uma instituicdo bancaria.

§ 79 As operagOes de empréstimo de titulos feitas por fundo ou clube de investimento:

| - serdo computadas na composi¢éo da carteira quando o fundo ou clube for o emprestador, sem
prejuizo do disposto nos 8§ 39, 42, 52 e 62,

Il - ndo poderdo ser computadas na composigdo da carteira, quando o fundo ou clube for o tomador.
Art. 52 O Fundo de Investimento em Cotas de Outros Fundos de Investimento (FIC), para enquadrar-
se como fundo de investimento de longo prazo, nos termos do inciso | do § 12 do art. 39, fica obrigado
a manter, no minimo, o percentual médio de 90% (noventa por cento) de seu patrimdnio investido em
cotas de fundos de investimento de longo prazo.

§ 12 O percentual médio de que trata este artigo serd apurado pela média mével dos percentuais
diarios, apurados para 10 (dez) dias uteis, podendo ser utilizada defasagem, invariavel para o FIC, de

até 2 (dois) dias uteis.

§ 29 Determinada a média mdvel referente aos primeiros 10 (dez) dias Uteis, as subsequentes
poderao ser calculadas com a utilizagdo da seguinte expressao:

M= (p + 9 xm)/(10), na qual:
M = média mével do dia corrente;

p = percentual do patriménio do FIC aplicado em cotas de fundos de longo prazo referente ao dia
corrente;



m = média mdvel dos percentuais diarios calculada para os 10 (dez) dias anteriores.

§ 32 As cotas de fundos de investimento em ag¢des e de fundos de investimento em participacdes
integrardo o patrimonio como investimento de longo prazo, para fins de apuracéo do percentual médio
a que se refere o caput, somente se as cotas dos fundos de investimento de longo prazo
representarem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do total do patrimoénio do FIC.

§ 4° Os valores decorrentes dos resgates de cotas de fundos de investimento permanecem
computados no prazo médio da aplicacdo original até a sua efetiva liquidagao financeira.

Art. 62 Os fundos de investimento classificados como de longo prazo sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda na fonte, por ocasido do resgate, observado o disposto no art. 92, as seguintes
aliquotas:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplica¢cdes com prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias;

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagbes com prazo de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

IV - 15% (quinze por cento), em aplicagfes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

Paragrafo Unico. O disposto nos 88 62 a 82 do art. 37 aplica-se também, no que couber, aos
rendimentos auferidos nos fundos de investimento de que trata este artigo.

Art. 7¢ No caso de alteracdo da composicdo ou do prazo médio da carteira dos fundos de
investimento de longo prazo que implique modificacdo de seu enquadramento para fins de
determinacao do regime tributério, serdo observadas as seguintes disposicoes:

| - o imposto sobre a renda na fonte incidira no dltimo dia Ut do més de maio ou novembro
imediatamente posterior & ocorréncia, a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre o rendimento
produzido até o dia imediatamente anterior ao da alteracdo de condi¢céo, e a aliquota de 20% (vinte
por cento) sobre o rendimento produzido a partir do dia do desenquadramento;

Il - caso haja resgate, a aliquota aplicavel serd aquela correspondente ao prazo da aplicacdo, de
acordo com o estabelecido no art. 62 para o rendimento produzido até o dia imediatamente anterior ao
da alteracdo de condi¢do, e de acordo com o art. 82 para o rendimento produzido a partir do dia do
desenquadramento.

§ 12 O fundo de investimento de longo prazo, cujo prazo médio da carteira de titulos permaneca igual
ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 45
(quarenta e cinco) dias, no ano-calendario, ficard desenquadrado.

§ 22 O desenquadramento previsto no § 19:




| - podera ocorrer uma Unica vez a cada ano-calendario, retornando ao enquadramento anterior a
partir do 1° (primeiro) dia do ano-calendario subsequente;

Il - ndo implica em interrup¢cdo da contagem do prazo original da aplicacdo, inclusive para fins de
aplicacdo das aliquotas previstas no art. 62, com relagdo aos rendimentos referidos no inciso | do
caput .

Art. 82 Os fundos de investimento classificados como de curto prazo sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda na fonte, por ocasido do resgate, observado o disposto no art. 92, as seguintes
aliquotas:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplica¢cdes com prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias.
Art. 92 A incidéncia do imposto sobre a renda na fonte sobre os rendimentos auferidos por qualquer
beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta, nas aplicag6es em fundos de investimento, classificados

como de curto ou de longo prazo, ocorrera:

| - no Ultimo dia atil dos meses de maio e novembro de cada ano, ou no resgate, se ocorrido em data
anterior, sem prejuizo do disposto no § 22;

Il - na data em que se completar cada periodo de caréncia para resgate de cotas com rendimento ou
no resgate de cotas, se ocorrido em outra data, no caso de fundos com prazo de caréncia de até 90
(noventa) dias, sem prejuizo do disposto no § 22.

§ 1° A incidéncia do imposto a que se refere o caput serd apurada de acordo com as seguintes
aliquotas:

| - 20% (vinte por cento) no caso de fundos de investimento de curto prazo; e
Il - 15% (quinze por cento) no caso de fundos de investimento de longo prazo.

§ 22 Por ocasido do resgate das cotas sera aplicada aliquota complementar de acordo com o previsto
nos incisos | a IV do caput do art. 62 ou nos incisos | e 1l do art. 82.

§ 32 No caso do inciso | do caput, o valor do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro,
ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (IOF) deduzido do rendimento apurado no Gltimo dia Gtil
dos meses de maio e novembro de cada ano e ndo retido, por ndo haver resgate de cotas, sera
adicionado a base de célculo do imposto sobre a renda na subsequente incidéncia deste.

§ 42 O disposto neste artigo ndo se aplica aos fundos de investimento fechados de que trata o art. 16.

§ 52 O disposto nos 8§ 6° a 82 do art. 37 aplica-se também, no que couber, aos rendimentos
auferidos nos fundos de investimento de que trata este artigo.



Art. 10. O administrador do fundo de investimento de longo ou de curto prazo devera, nas datas a
gue se refere o art. 92, reduzir a quantidade de cotas de cada contribuinte em valor correspondente ao
imposto sobre a renda devido.

Paragrafo Unico. O valor do imposto sobre a renda retido sera debitado diretamente a conta-corrente
do fundo de investimento.

Art. 11. Para efeito de apuragdo do imposto, a instituicdo administradora do fundo de investimento
podera adotar o critério do custo médio ou do custo especifico de cada certificado ou cota.

§ 12 A opcgdo por um dos critérios mencionados no caput serd exercida em relagdo a todos os
cotistas do fundo e somente podera ser alterada no 12 (primeiro) dia util de janeiro de cada ano-
calendério.

§ 22 No caso em que for modificado o sistema de avaliagdo, abandonando-se o critério do custo
médio para utilizagdo do critério do custo especifico, o valor de cada cota ou certificado, existente no
dia 31 de dezembro do ano anterior, sera igual ao seu custo médio nessa mesma data.

Art. 12. Na transformacéo de fundo de investimento com prazo de caréncia para fundo sem prazo de
caréncia, havera incidéncia do imposto sobre a renda:

| - na data da transformacéo, se esse evento abranger todos os cotistas, independentemente da data
da aplicagéo de cada um;

Il - na data de vencimento da aplica¢éo, se a transformacao ocorrer em funcao de cada certificado ou
cota.

Art. 13. A transferéncia do cotista de um fundo de investimento para outro, motivada por alteracées
havidas na legislagdo ou por reorganizacdes decorrentes de processos de incorporacgdo, fusdo ou
cisdo de fundos ou de instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, ndo implica
obrigatoriedade de resgate de cotas, desde que:

| - o patriménio do fundo incorporado, cindido ou fundido seja transferido, ao mesmo tempo, para o
fundo sucessor;

Il - ndo haja qualquer disponibilidade de recursos para o cotista por ocasido do evento, nem
transferéncia de titularidade das cotas;

Il - a composicdo da carteira do novo fundo néo enseje aplicacéo de regime de tributagdo que preveja
aliquotas inferiores a do fundo extinto.

Paragrafo anico. Na hipotese de que trata o caput :

| - as perdas havidas pelo cotista em resgates anteriores de cotas do fundo extinto podem ser
alocadas, para o0 mesmo cotista, no novo fundo, desde que este Ultimo seja administrado pela mesma
instituicdo financeira ou por outra sob 0 mesmo controle acionario;

Il - para efeito de apuracéo do imposto sobre a renda sera considerado o valor de aquisi¢ao registrado
no fundo extinto ou o valor por este apurado na ultima data de incidéncia do imposto, se for o caso.



Art. 14. Sao isentos do imposto sobre a renda:

I - os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital, auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimento;

Il - os juros sobre o capital proprio de que trata o art. 92 da Lei n 9.249, de 26 de dezembro de 1995,
recebidos pelos fundos de investimento.

§ 1° A isencgéo de que trata este artigo n&o se aplica enquanto nédo subscrita a totalidade de cotas, no
caso de fundos de investimento cuja constituicdo estiver condicionada ao cumprimento daquela
obrigacgéo.

§ 2° A isencdo de que trata este artigo aplica-se aos fundos de investimento com tributacéo
especifica, excetuado o fundo de investimento imobiliario, que observara o disposto no art. 28."

(NR)

Art. 15. As perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de investimento poderdo ser
compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo ou em
outro fundo de investimento administrado pela mesma pessoa juridica, desde que sujeitos a mesma
classificacdo, devendo a instituicdo administradora manter sistema de controle e registro em meio
magneético que permita a identificacdo, em relacdo a cada cotista, dos valores compensaveis.

§ 19 Para efeito do disposto neste artigo, considera-se perda a diferenca negativa entre o valor do
resgate e o valor da aplicagdo acrescido dos rendimentos tributados anteriormente.

§ 22 Quando houver resgate total de cotas em todos os fundos de investimento administrados pela
mesma instituicdo, o valor das perdas devera permanecer nos sistemas de controle e registro da
referida instituicdo até o final do ano-calendario seguinte ao do resgate.

§ 32 No caso dos fundos que adotarem o critério do custo médio de cotas, o valor da perda sera
adicionado ao custo das cotas restantes, se o resgate houver sido parcial, ou ao valor das aplicacdes
posteriores, se total, observado o prazo de que trata o § 2°.

§ 42 O disposto neste artigo aplica-se inclusive quando houver substituicdo do administrador do
fundo, em relacdo as perdas havidas pelo cotista em resgates anteriores.

§ 52 Na hipétese da intermediacéo referida no inciso Il do art. 17, a compensacdo de que trata o
caput poderd ser feita com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores no mesmo
ou em outro fundo de investimento, desde que intermediado ou administrado pela mesma pessoa
juridica, cabendo a esta a manutencgéo e controle.

Art. 16. Os ganhos auferidos na alienacdo de cotas de fundos de investimento constituidos sob a
forma de condominio fechado, que ndo admitem resgate de cotas durante o prazo de duragdo do
fundo, sao tributados:



| - de acordo com as disposi¢des previstas no art. 45, quando auferidos:

a) por pessoa fisica em operacdes realizadas em bolsa, desde que a carteira do fundo esteja
constituida de acordo com o disposto no § 22 do art. 18;

b) por pessoa juridica em operag6es realizadas dentro ou fora de bolsa;

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacdo de bens ou direitos de
qualquer natureza, quando auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas fora de bolsa.

§ 12 Ocorrendo o resgate das cotas, em decorréncia do término do prazo de duragdo ou da
liquidagdo do fundo, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o
custo de aquisi¢cdo das cotas, sendo tributado na fonte a aliquota aplicavel:

| - aos fundos de acdes, se obedecida a condi¢do de que trata a alinea “a” do inciso | do caput ;
Il - aos demais fundos de investimento, nas outras hipéteses.

§ 29 No caso de amortizagdo de cotas, o imposto incidira sobre o valor que exceder o respectivo
custo de aquisicdo, as aliquotas de que trata o § 12

8§ 32 Nas hipéteses de que tratam os 88 1° e 2° o administrador do fundo devera exigir a
apresentacdo da nota de aquisicdo das cotas, ou, alternativamente, utilizar as informacdes
disponiveis nas camaras de liquidacdo e custddia de ativos, se o beneficiario do rendimento efetuou
essa aquisi¢cdo no mercado secundario.

Art. 17. E responsavel pela retencéo e o recolhimento do imposto:

| - 0o administrador do fundo de investimento; ou

Il - a instituicdo que intermediar recursos, junto a clientes, para aplicacdes em fundos de investimento
administrados por outra instituicdo, na forma prevista em normas baixadas pelo Conselho Monetério
Nacional.

§ 12 Para efeito do disposto no inciso Il, a instituigdo intermediadora de recursos devera:

| - ser, também, responséavel pela retencdo e recolhimento dos demais impostos e contribuicbes
incidentes sobre as aplica¢des que intermediar;

Il - manter sistema de registro e controle, em meio magnético, que permita a identificacdo de cada
cliente e dos elementos necessérios a apuracao dos impostos e contribui¢gbes por ele devidos;

Ill - fornecer a instituicdo administradora do fundo de investimento, individualizado por cddigo de
cliente, o valor das aplicag6es e resgates, bem como o valor dos impostos e contribui¢des retidos;

IV - prestar a Secretaria da Receita Federal do Brasil todas as informag8es decorrentes da
responsabilidade prevista neste artigo.



§ 22 O recolhimento do imposto sobre a renda retido na fonte devera ser efetuado até o 32 (terceiro)
dia util subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.

Secéao Il

Da Tributagdo dos Rendimentos Auferidos na Aplicagh o em Fundos de
Investimento Regidos por Norma Propria

Fundo de Investimento em A¢les

Art. 18. Os cotistas dos fundos de investimento em ag¢des serdo tributados pelo imposto sobre a
renda exclusivamente no resgate de cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento).

§ 19 A base de calculo do imposto sera constituida pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o
custo de aquisicdo da cota, considerados pelo seu valor patrimonial.

§ 22 Para efeito do disposto neste artigo, consideram-se fundos de investimento em acdes aqueles
cujas carteiras sejam constituidas, no minimo, por 67% (sessenta e sete por cento) de acdes
negociadas no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade assemelhada, no Pais ou no exterior,
na forma regulamentada pela Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 32 Para efeito da proporgéo de que trata o § 22, serdo equiparados as acgoes:

| - no Brasil:

a) os recibos de subscricao;

b) os certificados de depdésito de agdes;

c) os Certificados de Depdsito de Valores Mobiliarios (Brazilian Depositary Receipts - BDR);
d) as cotas dos fundos de agbes; e

e) as cotas dos fundos de indice de a¢Bes negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado;

Il - no exterior:
a) os American Depositary Receipts (ADR); e
b) os Global Depositary Receipts (GDR).

§ 42 Para efeito de enquadramento ao limite minimo de que trata o § 22, as opera¢fes de empréstimo
de acdes feitas por fundo ou clube de investimento em a¢des serao:

| - computadas no referido limite, quando o fundo ou clube for o emprestador;

Il - excluidas do mesmo limite, quando o fundo ou clube for o tomador.



§ 52 As operagdes conjugadas descritas no inciso V do § 22 do art. 49, realizadas por fundo ou clube
de investimento em agdes, ndo integrardo a parcela da carteira aplicada em agfes para efeito da
proporc¢éo referida no § 2°.

§ 62 O limite de que trata 0 § 2° devera corresponder a média mével dos percentuais diarios,
apurados para 40 (quarenta) dias uteis, com defasagem de 5 (cinco) dias uteis, do valor das acdes
em relacdo ao patriménio liquido do fundo de investimento, tendo como termo inicial a data de
constituicdo ou transformacéo do fundo.

§ 72 O termo inicial a que se refere o § 62 serd considerado mesmo nas hipéteses em que o total de
dias Uteis seja inferior a 40 (quarenta), inclusive se a defasagem for inferior a 5 (cinco) dias Uteis.

§ 82 Determinadas as médias moveis relativas aos primeiros 40 (quarenta) dias Uteis, as referentes
aos dias de resgate posteriores poderdo ser calculadas utilizando-se a seguinte expressao:

M = (p + m x 39), onde:
(40)
M = média mdvel correspondente ao dia do resgate;

p = percentual correspondente a relagdo entre o valor das agdes e o patrimonio liquido total do fundo
no 41° (quadragésimo primeiro) dia util;

m = média dos percentuais diarios apurados nos 40 (quarenta) dias Uteis anteriores, observada a
defasagem de 5 (cinco) dias Uteis.

§ 92 Para fins do disposto nos 88 6° e 82, o valor das acdes integrantes do patrimdnio liquido do
fundo sera dividido pelo valor resultante da multiplicacdo da quantidade de cotas emitidas pelo valor
patrimonial da cota.

§ 10. A média de que trata este artigo sera determinada, para cada dia de resgate, considerando-se
os percentuais diarios apurados nos 40 (quarenta) dias Uteis anteriores, sendo admitida para esse fim
uma defasagem de até 5 (cinco) dias uteis.

§ 11. Tendo o administrador do fundo optado pela apuracdo da média com defasagem, essa devera
ser observada uniformemente nas apuragfes subsequentes, admitindo-se a alteragdo do nimero de
dias uteis de defasagem no inicio de cada ano-calendario.

§ 12. Alternativamente a forma de determinacéo prevista no § 10, o percentual em ac¢des podera ser
determinado utilizando-se a expressao constante do 8 82.

§ 13. Serdo desprezados, para fins de apuracdo da média de que trata este artigo, os dias Uteis nos
quais o fundo de investimento se apresente sem patrimonio.

§ 14. No caso dos fundos de investimento que, mesmo ja constituidos, ndo tenham iniciado suas
atividades, a média de que trata este artigo sera apurada, ainda que para periodos inferiores a 40
(quarenta) dias Uteis, tendo como termo inicial a data de ingresso do 12 (primeiro) cotista.



§ 15. Aplicam-se aos fundos de investimento em ag¢des, no que couber, as disposi¢des previstas nos
arts. 11 a 17 desta Instrugdo Normativa.

§ 16. O Ministro de Estado da Fazenda podera elevar e restabelecer o percentual a que se refere 0 §
20,

Art. 19. O disposto no art. 18 aplica-se, também, aos fundos de investimento em cotas que
mantenham, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seus recursos em cotas de fundos de
investimento em agdes.

Art. 20. As aplicacdes existentes em 31 de dezembro de 2001 nos fundos ou clubes de investimento
em acoes, resgatadas a partir de 12 de janeiro de 2005, teréo 0s respectivos rendimentos apropriados
pro rata tempore até aquela data.

§ 1° No resgate de cotas referentes as aplicagbes de que trata este artigo, serdo observados os
seguintes procedimentos:

| - se o valor de aquisicdo, acrescido dos rendimentos apropriados até 31 de dezembro de 2001, for
inferior ao valor de resgate, o imposto sobre a renda devido sera o resultado da soma das parcelas
correspondentes a 10% (dez por cento) dos rendimentos apropriados até aguela data e a 15% (quinze
por cento) dos rendimentos apropriados entre 12 de janeiro de 2002 e a data do resgate;

Il - se o valor de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos apropriados até 31 de dezembro de 2001, for
superior ao valor de resgate, a base de calculo do imposto sera a diferenca positiva entre o valor de
resgate e o valor de aquisicdo, sendo aplicada aliquota de 10% (dez por cento);

lIl - quando ndo houver rendimento apropriado até 31 de dezembro de 2001, a base de calculo do
imposto serd a diferenca positiva entre o valor de resgate e o valor de aquisi¢do, sendo aplicada
aliquota de 15% (quinze por cento).

§ 22 As aplicagbes nos fundos e clubes de que trata este artigo, existentes em 31 de dezembro de
1994, terd@o os respectivos rendimentos tributados de acordo com o disposto nos 88 42 a 62 do art. 73
da Lei n28.981 de 20 de janeiro de 1995.

Art. 21. Ao fundo ou clube de investimento em agfes cuja carteira deixar de observar o percentual de
67% (sessenta e sete por cento) a que se refere o § 22 do art. 18, aplicar-se-a o disposto nos arts. 62
e 99, a partir do momento do desenquadramento da carteira, salvo no caso de, cumulativamente, a
referida propor¢do ndo ultrapassar o limite de 50% (cinquenta por cento) do total da carteira, a
situacao for regularizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias e o fundo ou clube nao incorrer em nova
hipétese de desenquadramento no periodo de 12 (doze) meses subsequentes.

§ 12 No caso dos fundos de que trata este artigo, ndo podera ocorrer nova alteragdo no periodo de 12
(doze) meses subsequentes.

§ 22 O desenquadramento previsto no caput ndo implica em interrup¢do da contagem do prazo
original da aplicacgao.

§ 32 Na hip6tese de desenquadramento previsto no caput :

| - os rendimentos produzidos até a data da alteragdo serao tributados nessa data; e



Il - o imposto retido serd recolhido ao Tesouro Nacional até o 32 (terceiro) dia Util subsequente ao
decéndio de sua cobranca.

Art. 22. Os valores recebidos das companhias emissoras de a¢des integrantes da carteira do fundo,
repassados diretamente aos cotistas, sdo isentos do imposto sobre a renda, no caso de dividendos; e
tributados na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento), no caso de juros sobre o capital préprio.

Paragrafo Unico. O disposto no caput aplica-se, também, a qualquer fundo de investimento que
tenha acGes em sua carteira.

Fundo Mutuo de Privatizagdo - FGTS, inclusive Carte  ira Livre

Art. 23. Os rendimentos auferidos nas aplicagdes em Fundo Mutuo de Privatizagdo constituidos com
recursos do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS) serdo tributados pelo imposto sobre a
renda a aliquota de 15% (quinze por cento).

§ 1° A base de célculo do imposto serd a diferenca positiva entre o valor do resgate e o valor da
aplicacéo acrescido do rendimento equivalente ao da remuneracéo das contas vinculadas do FGTS.

§ 22 O acréscimo do rendimento de que trata o § 1° sera feito na mesma data em que é creditada a
remuneracao nas contas do FGTS, vedada a utilizagdo de célculo pro rata para resgates feitos fora da
referida data.

§ 32 O imposto seré cobrado por ocasido do resgate de cotas, nas hipoteses de movimentacédo das
contas do FGTS previstas na legislacdo vigente, ou quando do retorno dos valores aplicados no
Fundo Mudtuo para o FGTS, e recolhido até o 32 (terceiro) dia Util subsequente ao decéndio de
ocorréncia dos fatos geradores.

§ 4° Na transferéncia de cotas de um Fundo Mutuo de Privatizagdo - FGTS para outro fundo da
mesma espécie ndo incide imposto sobre a renda, desde que ndo haja qualquer disponibilidade de
recursos para o cotista e nem mude a titularidade do investimento.

§ 52 Na hipotese de que trata o § 4°, o administrador do 12 (primeiro) fundo devera informar ao
administrador do outro fundo, além do valor transferido, a data e o valor da aplicagdo, bem como a
taxa de remuneracdo do FGTS do cotista.

Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS

Art. 24. Os ganhos do Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS,
criado pela Lei n? 11.491, de 20 de junho de 2007, e do Fundo de Investimento em Cotas - FIC, de
que trata o 8§ 19 do art. 20 da Lei n? 8.036, de 11 de maio de 1990, sdo isentos do imposto sobre a
renda.

Fundo de Investimento em Participacbes, Fundo de In  vestimento em Cotas de
Fundo de Investimento em Participacdes e Fundo de |  nvestimento em Empresas
Emergentes

Art. 25. Os rendimentos auferidos no resgate de cotas de Fundo de Investimento em Participacfes
(FIP), Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Participacbes (FIF FIP) e



Fundo de Investimento em Empresas Emergentes (FIEE), inclusive quando decorrentes da liquidagéo
do fundo, ficam sujeitos ao imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento)
incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das cotas.

§ 1° Os ganhos auferidos na alienacdo de cotas de fundos de investimento de que trata o caput
serdo tributados a aliquota de 15% (quinze por cento):

| - como ganho liquido, quando auferidos:
a) por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa;
b) por pessoa juridica em operacgdes realizadas dentro ou fora de bolsa;

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacdo de bens ou direitos de
qualquer natureza, quando auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas fora de bolsa.

§ 22 No caso de amortizacdo de cotas, o imposto na fonte incidird sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisi¢ao, a aliquota de 15% (quinze por cento).

§ 32 O disposto neste artigo aplica-se somente aos fundos referidos no caput que cumprirem 0s
limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da regulamentacéo estabelecida pela
Comisséo de Valores Mobiliarios.

§ 42 Sem prejuizo da regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, além do
disposto no § 32, os fundos deverdo ter a carteira composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de acdes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis em acgdes e bdnus de subscrigéo.

8§ 52 Na hipdtese de inobservancia dos critérios estabelecidos nos 88 32 e 49 os rendimentos
distribuidos aos cotistas, correspondentes a esse periodo, sujeitam-se ao imposto sobre a renda na
fonte as aliquotas previstas no art. 62, mantida a contagem do prazo da aplicacéo.

§ 6° Ressalvada a responsabilidade do préprio contribuinte pelo pagamento do imposto de que trata
0 § 19, a instituicdo administradora do fundo é responsavel pela retengdo e recolhimento do imposto
até o 32 (terceiro) dia util subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.

Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestr  utura

Art. 26. Os rendimentos auferidos no resgate de cotas do Fundo de Investimento em Participagfes
em Infraestrutura (FIP-IE), inclusive quando decorrentes da liquidagdo do fundo, ficam sujeitos a
incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga

positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢do das cotas.

§ 1° Os ganhos auferidos na alienagé@o de cotas de fundos de investimento de que trata o caput
serdo tributados a aliquota de 15% (quinze por cento):

| - como ganho liquido, quando auferidos:

a) por pessoa fisica em operages realizadas em bolsa; e



b) por pessoa juridica em operagdes realizadas dentro ou fora de bolsa; e

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacdo de bens ou direitos de
qualquer natureza, quando auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas fora de bolsa.

§ 22 No caso de amortizacdo de cotas, 0 imposto sobre a renda na fonte incidir4 sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo, a aliquota de 15% (quinze por cento).

§ 32 No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas no caput e no § 22,
tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual das
pessoas fisicas, desde que tenham transcorrido 5 (cinco) anos de aquisi¢do da cota pelo investidor.

§ 42 O disposto neste artigo aplica-se somente aos fundos constituidos na forma do art. 1° da Lei n°
11.478, de 29 de maio de 2007, que cumprirem os limites de diversificacdo e as regras de
investimento constantes da regulamentagdo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

§ 52 Na hipotese de liquidacdo ou transformacao do fundo, conforme previsto no § 92 do art. 12 da Lei
n% 11.478, de 2007, os rendimentos distribuidos pelos fundos aos cotistas ficam sujeitos ao imposto
sobre a renda na fonte as aliquotas previstas no art. 6°.

§ 62 Ressalvada a responsabilidade do préprio contribuinte pelo pagamento do imposto de que trata
0 § 19, a instituicdo administradora do fundo é responsavel pela retengdo e recolhimento do imposto
até o 32 (terceiro) dia util subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.

§ 72 As perdas apuradas nas operacgOes de que trata este artigo ndo serdo dedutiveis na apuracéo do
lucro real.

"Fundo de Investimento em Participagfes em Infraestrutura e Fundo de Investimento em Participagéo
na Produgdo Econdmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagao

Art. 26. Os rendimentos auferidos no resgate de cotas do Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura (FIP-IE) e do Fundo de Investimento em Participacéo na Produgdo Econmica Intensiva
em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacao (FIP-PD&lI), inclusive quando decorrentes da liquidagédo do
fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento) sobre a diferencga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢do das cotas.

§ 1° Os ganhos auferidos na alienagdo de cotas de fundos de investimento de que trata o caput seréo
tributados:

| - & aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica em operacgdes realizadas em bolsa ou fora
de bolsa;

Il - como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica
em operacdes realizadas dentro ou fora de bolsa.

§ 2° No caso de amortizagdo de cotas, o imposto sobre a renda incidird sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisi¢cao a aliquota de que trata o caput.



§ 3° No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas no caput e no § 2°,
tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual das
pessoas fisicas." (NR)

"Fundo de Investimento com Carteira em Debéntures

Art. 26-A. As instituicbes autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios ao exercicio da
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, poderéo constituir fundo de investimento que
disponha em seu regulamento que a aplicacdo dos seus recursos nos ativos de que trata o art. 38-A
ndo podera ser inferior, em qualquer momento de sua vigéncia, a 85% (oitenta e cinco por cento) do
valor do patriménio liquido do fundo.

§ 1° Os cotistas dos fundos de investimento de que trata o caput ou dos fundos de investimentos em
cotas de fundo de investimento que detenham, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus
recursos alocados em cotas dos fundos de investimento de que trata o caput, terdo sua aliquota do
imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos produzidos pelos fundos de que trata o caput
reduzida a:

| - 0% (zero por cento), quando:

a) pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que
realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢Ges estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento);

b) auferidos por pessoa fisica;

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime Especial Unificado de
Arrecadacdo de Tributos e Contribuicées devidos pelas Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte (Simples Nacional).

§ 2° Os cotistas dispostos na alinea "b" do inciso | e no inciso Il do § 1° sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda exclusivamente na fonte.



§ 3° O ndo atendimento, pelo fundo de investimento de que trata o caput ou pelo fundo de
investimento em cota de fundo de investimento de que trata o § 1°, de qualquer das condi¢des
dispostas neste artigo implica a sua liquidagdo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de
investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber. § 4° O
fundo de investimento de que trata o caput e o fundo de investimento em cota de fundo de
investimento de que trata o 8 1° terdo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, apds a sua
constituicdo, para enquadrar-se no disposto neste artigo, e de 90 (noventa) dias para promover
eventual reenquadramento.

§ 5° Os reenquadramentos devem ser computados a partir da data de apuragéo do descumprimento
do disposto neste artigo.

§ 6° Na hipotese de liquidacédo ou transformacéo do fundo conforme previsto no § 3°, aplicar-se-ao
aos rendimentos de que trata o 8 1° a aliquota de 15% (quinze por cento) para os cotistas dispostos
na alinea "a" do inciso | e as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do art. 1° da Lei No-
11.033, de 21 de dezembro de 2004, para os cotistas dispostos na alinea "b" do inciso | e no inciso I,
ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte para os cotistas do inciso II.

§ 7° A Comissédo de Valores Mobilidrios e a Secretaria da Receita Federal do Brasil regulamentaréo,
no que for necessario e dentro de suas respectivas competéncias, o disposto neste artigo.

§ 8° O regime de tributag&o previsto neste artigo aplica-se inclusive as pessoas juridicas relacionadas
no inciso | do art. 77 da Lei No- 8.981, de 1995.

§ 9° Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte poder&o ser excluidos na apuragéo do lucro
real.

§ 10. As perdas apuradas nas operagfes com cotas dos fundos a que se refere o § 1°, quando
realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na apuragdo do
lucro real."



Fundos de Investimento Imobiliario

Art. 27. Os fundos de investimento imobiliario, instituidos pela Lei n® 8.668, de 25 de junho de 1993,
deverao distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos,
apurados segundo o regime de caixa, com base em balanc¢o ou balancete semestral encerrado em 30
de junho e 31 de dezembro de cada ano.

§ 12 Os lucros de que trata este artigo, quando distribuidos a qualquer beneficiario, inclusive pessoa
juridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 20% (vinte
por cento), ressalvado o disposto no § 29.

§ 22 Os lucros acumulados até 31 de dezembro de 1998 sujeitam-se & incidéncia do imposto sobre a
renda na fonte a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento).

§ 32 O imposto de que trata este artigo seré recolhido até o dltimo dia Gtil do més subsequente ao do
encerramento do periodo de apuracao.

Art. 28. Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos fundos de investimento
imobiliario, em aplica¢gbes financeiras de renda fixa ou de renda variavel, sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda de acordo com as mesmas normas previstas para as aplicacdes financeiras
das pessoas juridicas.

§ 1° N&o estdo sujeitas a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte prevista no caput as
aplicacdes efetuadas pelos Fundos de Investimento Imobiliario nos ativos de que tratam o art. 32 e 0
inciso Il do art. 44.

§ 29 O imposto de que trata o caput poderd ser compensado com o retido na fonte pelo Fundo de
Investimento Imobiliario, por ocasiéo da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital.

§ 3° A compensacéo de que trata 0 § 2° sera efetuada proporcionalmente & participacdo do cotista
pessoa juridica ou pessoa fisica néo sujeita a isencao prevista no art. 32.

§ 4° A parcela do imposto ndo compensada, relativa a pessoa fisica sujeita & isencdo nos termos do
art. 32, seréa considerada exclusiva de fonte." (NR)



Art. 29. Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienacdo ou no resgate de cotas dos
fundos de investimento imobiliario por qualquer beneficiario, inclusive por pessoa juridica isenta,
sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota de 20% (vinte por cento).

§ 19 Os ganhos de capital ou ganhos liquidos seréo apurados:

| - de acordo com os procedimentos previstos no art. 45, quando auferidos:
a) por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa €;

b) por pessoa juridica em operag6es realizadas dentro ou fora de bolsa;

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacéo de bens ou de direitos de
qualquer natureza, quando auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas fora de bolsa.

§ 29 Para efeito do disposto no inciso | do § 19, as perdas incorridas na alienagdo de cotas de fundo
de investimento imobiliario s6 podem ser compensadas com ganhos auferidos na alienagdo de cotas
de fundo da mesma espécie.

§ 32 O resgate de cotas previsto no caput esta sujeito a retencéo do imposto sobre a renda na fonte,
e ocorrera somente em decorréncia do término do prazo de duracdo do fundo ou da sua liquidacéo,
sendo o rendimento constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢cdo
das cotas.

§ 4° No caso de que trata o 8 32, o administrador do fundo deverd exigir a apresenta¢éo da nota de
aquisicdo das cotas, se o beneficiario do rendimento efetuou essa aquisi¢do no mercado secundario.

Art. 30. Sujeita-se a tributagcéo aplicavel as pessoas juridicas, o fundo de investimento imobiliario que
aplicar recursos em empreendimento imobiliario que tenha como incorporador, construtor ou sécio,

cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e
cinco por cento) das cotas do fundo.

Paragrafo Unico. Para efeito do disposto no caput, considera-se pessoa ligada ao cotista:
| - pessoa fisica:

a) os seus parentes até o 22 (segundo) grau; e

b) a empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 22 (segundo) grau; e

Il - pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada, conforme definido
nos 88 12 e 22 do art. 243 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Art. 31. Ressalvada a responsabilidade da fonte pagadora pela retengdo do imposto sobre os
rendimentos de que trata o art. 28, fica a instituicdo administradora do fundo de investimento
imobiliario responsavel pelo cumprimento das demais obrigagdes tributérias, inclusive acessérias, do
fundo.



Art. 32. Ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das
pessoas fisicas, 0s rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento imobiliario cujas cotas
sejam admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcédo
organizado.

Paragrafo anico. O beneficio disposto no caput:

| - sera concedido somente nos casos em que o fundo de investimento imobilidrio possua, no minimo,
50 (cinquenta) cotistas;

Il - ndo sera concedido ao cotista pessoa fisica titular de cotas que representem 10% (dez por cento)
ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo fundo de investimento imobiliario ou cujas cotas |lhe
derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo fundo.

Secéao 11
Das Disposicdes Gerais

Art. 33. A cessao fiduciaria de cotas de fundos de investimento destinados a garantia de locagéo
imobiliaria, nos termos estabelecidos no art. 88 da Lei n? 11.196, de 21 de novembro de 2005, e na
forma regulamentada pela Comissdo de Valores Mobiliarios, ndo modifica a incidéncia de imposto
sobre a renda estabelecida para o fundo de investimento, conforme sua classifica¢ao.

§ 12 O disposto no caput aplica-se inclusive a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte sobre os
rendimentos auferidos, nos meses de maio e novembro de cada ano, nos termos do art. 92, quando
for o caso.

§ 22 A cessdo fiduciaria a que se refere o caput ndo implica resgate de cotas, exceto na hipétese de
transferéncia definitiva da titularidade das cotas pelo cotista-cedente.

§ 32 A instituicdo administradora do fundo é responséavel pela retencdo e recolhimento do imposto
sobre a renda, bem como pelo cumprimento das respectivas obrigacdes acessorias.

Art. 34. Aos clubes de investimento, as carteiras administradas e a qualquer outra forma de
investimento associativo ou coletivo, aplicam-se as normas do imposto sobre a renda fixadas para os
fundos de investimento classificados de acordo com os arts. 32 e 18, conforme o caso.

§ 1° Fica responsavel pela retencdo e recolhimento do imposto a instituicdo administradora do clube
de investimento ou de outra forma de investimento associativo ou coletivo.

§ 29 O disposto neste artigo ndo se aplica as carteiras individuais administradas, que sao tributadas
por ocasido da alienagdo, liquidagdo, cessdo ou resgate dos titulos e valores mobiliarios que as
compdem.

§ 3° A transformacéo de clube de investimento a que se refere o caput em fundo de investimento da
mesma espécie ndo implica alteragdo da regra de tributacéo." (NR)



Art. 35. Os Fundos de Aposentadoria Programada Individual (Fapi), instituidos pela Lei n2 9.477, de
24 de julho de 1997, séo tributados como planos de beneficios de caréater previdenciario, de acordo
com o disposto na Lei n? 11.053, de 29 de dezembro de 2004.

§ 12 Na apuracdo da base de célculo do imposto sobre a renda incidente nos resgates de cotas sera
permitida a deduc¢éo do IOF devido na operacéo.

§ 29 Os resgates para transferéncia do investimento a outro fundo da mesma espécie ou para
aquisicdo de renda junto as instituicdes privadas de previdéncia e seguradoras que operam com esse
produto estdo isentos do imposto sobre a renda e do IOF.

CAPITULO I
Da tributacéo das aplicagbes em titulos ou valores mobiliarios de residentes ou
domiciliados no Pais

Secéao I
Da Tributacdo das AplicacGes em Titulos e Valores M obiliarios de Renda Fixa e de
Renda Variavel

Art. 36. Esta Secdo dispde sobre as normas de tributacdo das aplicagdes financeiras em titulos de
renda fixa e de renda variavel sujeitos a retencdo de imposto sobre a renda na fonte, com excecao
das operacdes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, que
serdo tributadas na forma da Secéo .

Paragrafo danico. O disposto nesta Secao inclui titulos publicos ou privados, opera¢des com ouro,
equiparado a operacfes de renda fixa, titulos de capitalizacéo e operacdes de swap .

Art. 37. Os rendimentos produzidos por aplicacdes financeiras de renda fixa e de renda variavel,
auferidos por qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta, sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda na fonte as seguintes aliquotas:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagbes com prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias;

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacdes com prazo de 361 (trezentos
e sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte) dias;

IV - 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

§ 12 A base de célculo do imposto é constituida pela diferenga positiva entre o valor da alienagao,
liquido do IOF, quando couber, e o valor da aplicacao financeira.

§ 22 Para fins de incidéncia do imposto sobre a renda na fonte, a alienacdo compreende qualquer
forma de transmisséo da propriedade, bem como a liquidag&o, o resgate, a cessdo ou a repactuagao
do titulo ou aplicagéo.



§ 32 A transferéncia de titulo, valor mobiliario ou aplicagdo entre contas de custodia ndo acarreta fato
gerador de imposto ou contribuicdo administrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, desde
que:

| - ndo haja mudancga de titularidade do ativo, nem disponibilidade de recursos para o investidor;

Il - a transferéncia seja efetuada no mesmo sistema de registro e de liquidacéo financeira.

§ 42 Os rendimentos periddicos produzidos por titulo ou aplicagdo, bem como qualquer remuneracéo
adicional aos rendimentos prefixados, serdo submetidos a incidéncia do imposto sobre a renda na
fonte por ocasido de seu pagamento, aplicando-se as aliquotas previstas neste artigo, conforme a

data de inicio da aplicagdo ou de aquisi¢ao do titulo ou valor mobiliario.

8§ 52 No caso de debénture conversivel em agfes, os rendimentos produzidos até a data da
conversao serdo tributados nessa data, observado o disposto no § 4 do art. 47.

8§ 62 No caso de aplicacOes existentes em 31 de dezembro de 2004:
| - os rendimentos produzidos até essa data serdo tributados nos termos da legislacdo entéo vigente;

Il - em relagdo aos rendimentos produzidos em 2005, os prazos a que se referem os incisos | a IV do
caput serdo contados a partir:

a) de 12 de julho de 2004, no caso de aplicacao efetuada até 22 de dezembro de 2004; e
b) da data da aplicagdo, no caso de aplicacéo efetuada apds 22 de dezembro de 2004.

§ 79 As aplicagBes financeiras de renda fixa existentes em 31 de dezembro de 1997 terdo os
respectivos rendimentos apropriados pro rata tempore até aquela data e tributados a aliquota de
15% (quinze por cento).

§ 82 Relativamente a alienacdo de aplicacdes realizadas até 31 de dezembro de 1995 seréo
obedecidas as normas sobre determinagdo da base de célculo e aliquota previstas na legislacao
correspondente aos periodos em que os rendimentos foram produzidos.

§ 92 O disposto neste artigo aplica-se, também, aos rendimentos ou ganhos decorrentes da
negociacao de titulos ou valores mobiliarios de renda fixa em bolsas de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas.

§ 10. O imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos periddicos a que se refere o § 4°,
incidira, pro rata tempore, sobre a parcela do rendimento produzido entre a data de aquisicdo ou a
data do pagamento periddico anterior e a data de sua percepgao.

§ 11. Ocorrido o 1° (primeiro) pagamento periédico de rendimentos a que se refere o § 10 apds a
aquisicdo do titulo sem alienacdo pelo adquirente, a parcela do rendimento ndo submetida a



incidéncia do imposto sobre a renda na fonte devera ser deduzida do custo de aquisi¢do para fins de
apuracéo da base de célculo do imposto, quando de sua alienagéo.

§ 12. As instituicbes intervenientes deverdo manter registros que permitam verificar a correta
apuracdo da base de calculo do imposto pelos Auditores-Fiscais da Receita Federal do Brasil."(NR)

Art. 38. Sao também tributados como aplicacdes financeiras de renda fixa os rendimentos auferidos:

| - nas operag6es conjugadas que permitam a obtencdo de rendimentos predeterminados, tais como
as realizadas:

a) nos mercados de opc¢bes de compra e de venda em bolsas de valores, de mercadorias e de futuros
(box);

b) no mercado a termo nas bolsas de que trata a alinea “a”, em operacdes de venda coberta e sem
ajustes diarios;

¢) no mercado de balcéo;
Il - pela entrega de recursos a pessoa juridica, sob qualquer forma e a qualquer titulo,
independentemente de a fonte pagadora ser ou ndo instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco

Central do Brasil;

Il - nas operagfes de mutuo de recursos financeiros entre pessoas juridicas ou entre pessoa juridica
e pessoa fisica;

IV - no reembolso ou na devolugdo dos valores retidos referentes ao I0OF incidente nas operagfes
com titulos ou valores mobiliérios;

V - nas opera¢Bes de transferéncia de dividas realizadas com instituicdo financeira e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

§ 12 A base de célculo do imposto, nas hipoteses referidas no caput, sera constituida:

| - pelo resultado positivo auferido no encerramento ou liquidagéo das operac¢des de que trata o inciso
l;

I - pelo valor dos rendimentos obtidos nas hipéteses referidas nos incisos Il a IV;

lll - pela diferenca positiva entre o valor da divida e o valor entregue a pessoa juridica que houver
assumido a responsabilidade pelo pagamento da obrigagdo, acrescida do respectivo imposto sobre a
renda retido, no caso das operagfes de que trata o inciso V.

§ 22 Para efeito do disposto no inciso V do caput :



| - considera-se valor da divida o valor original acrescido dos encargos incorridos até a data da
transferéncia, ou o seu valor de face no vencimento, quando ndo houver encargos previstos para a
obrigacgéo;

Il - no caso de divida expressa em moeda estrangeira, a converséo para reais dos valores objeto da
operacdo seré feita com base no preco de venda da moeda estrangeira, divulgado pelo Banco Central
do Brasil, para a data da entrega dos recursos pelo cedente.

§ 32 No caso de mutuo entre pessoas juridicas, a incidéncia do imposto na fonte ocorre inclusive
guando a operacdao for realizada entre empresas controladoras, controladas, coligadas e interligadas.

§ 42 Nas operacdes de muituo de recursos financeiros entre pessoas juridicas ou entre pessoa
juridica e pessoa fisica em que o prazo de pagamento seja indeterminado, a aliquota do imposto
sobre a renda na fonte é de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento).

"Art. 38-A. No caso de debéntures emitidas por sociedade de propésito especifico constituida para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de produg¢édo econdmica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Poder Executivo Federal, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas ou juridicas residentes ou
domiciliadas no Pais sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, as
seguintes aliquotas:

| - 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;e

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

§ 1° O disposto neste artigo aplica-se somente as debéntures que atendam ao disposto no § 1° do art.
1°, emitidas entre a data da publicacdo da regulamentagdo mencionada no § 2° do art. 1° e a data de
31 de dezembro de 2015.

§ 2° O regime de tributag&o previsto neste artigo aplica-se inclusive as pessoas juridicas relacionadas
no inciso | do art. 77 da Lei No- 8.981, de 1995.

§ 3° Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte poder&o ser excluidos na apuragéo do lucro
real.



§ 4° As perdas apuradas nas operagfes com os titulos a que se refere o caput, quando realizadas por
pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo seréo dedutiveis na apuragao do lucro real.

§ 5° As pessoas juridicas integrantes da sociedade de propésito especifico de que trata o caput que
deixarem de implementar os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producgdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, ficam sujeitas & multa equivalente a
20% (vinte por cento) do valor total da emissdo da debénture.”

Il - recebimento dos recursos destinados ao pagamento de dividas, na hipotese do inciso V do art. 38.

§ 12 E responsavel pela retengéo do imposto:

| - a pessoa juridica que efetuar o pagamento dos rendimentos;

Il - a pessoa juridica mutuante quando o mutuario for pessoa fisica;

Il - a pessoa juridica que receber os recursos do cedente, nas operacdes de transferéncia de dividas;

IV - a instituicdo ou entidade que, embora ndo seja fonte pagadora original, faca o pagamento dos
rendimentos ao beneficiario final.

§ 22 O imposto sobre a renda retido na fonte deverd ser recolhido até o 3° (terceiro) dia util
subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.

"Art. 39. O imposto de que tratam os arts. 37, 38 e 38-A sera retido no ato do:

| - pagamento dos rendimentos ou da alienagéo do titulo ou da aplicacdo, nas hipoteses do art. 37,
dos incisos | a IV do art. 38 e do art. 38-A,;

Operactes de Swap



Art. 40. Estdo sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte, as aliquotas previstas no art.
37, os rendimentos auferidos em operacgdes de swap .

§ 12 A base de célculo do imposto nas operac¢des de que trata este artigo serd o resultado positivo
auferido na liquidagdo do contrato de swap, inclusive quando da cessdo do mesmo contrato.

§ 29 O imposto sera retido pela pessoa juridica que efetuar o pagamento do rendimento, na data da
liquidag&o ou da cesséo do respectivo contrato.

§ 32 Para efeitos de apuracdo e pagamento do imposto mensal sobre os ganhos liquidos, as perdas
incorridas em operacdes de swap ndo poderdo ser compensadas com os ganhos liquidos auferidos
em outras operagdes de renda variavel.

§ 42 As perdas incorridas nas operacBes de que trata este artigo somente serdo dedutiveis na
determinacao do lucro real, se a operacdo de swap for registrada e contratada de acordo com as
normas emitidas pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil.

§ 52 Na apuracdo do imposto de que trata este artigo, poderdo ser considerados como custo da
operacdo os valores pagos a titulo de cobertura (prémio) contra eventuais perdas incorridas em
operagdes de swap .

§ 62 Quando a operacgdo de swap tiver por objeto taxa baseada na remuneracdo dos depdsitos de
poupanca, esta remuneracao serd adicionada a base de calculo do imposto.

§ 79 No caso de que trata o § 62, o valor do imposto fica limitado ao rendimento auferido na
liquidag&o da operacéo de swap.

§ 82 No caso de operagOes de swap contratadas até 31 de dezembro de 2004, os rendimentos
produzidos até essa data sujeitam-se a aliquota de 20% (vinte por cento).

§ 92 O imposto sobre a renda retido na fonte deverd ser recolhido até o 3° (terceiro) dia util
subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.

Ouro Equiparado a Operactes de Renda Fixa
Art. 41. Os ganhos de capital decorrentes de opera¢des com ouro, ativo financeiro, negociado em
bolsa de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, sujeitam-se as normas de incidéncia do

imposto sobre a renda aplicaveis aos ganhos liquidos, nos termos da Secdo Il deste Capitulo,
excetuada a hipétese de que trata o art. 42.

Art. 42. As operagbes de mutuo e de compra vinculada a revenda, tendo por objeto ouro, ativo
financeiro, séo equiparadas as operacOes de renda fixa, para fins de incidéncia do imposto sobre a
renda na fonte.

§ 12 Constitui fato gerador do imposto:
| - no caso de matuo, o pagamento do rendimento ao mutuante;

Il - no caso de compra vinculada a revenda, a operagdo de revenda do ouro.



§ 29 A base de céalculo do imposto sera constituida:
| - na operagédo de mutuo, pelo valor do rendimento pago ao mutuante;

Il - na operacao de compra vinculada a revenda, pela diferencga positiva entre o valor de revenda e o
de compra do ouro.

§ 32 A base de céalculo do imposto em reais, na operagdo de mutuo, quando o rendimento for fixado
em quantidade de ouro, serd apurada com base no preco médio verificado no mercado a vista da
bolsa em que ocorrer o maior volume de opera¢cdes com ouro, na data da liquidagdo do contrato,
acrescida do imposto sobre a renda retido na fonte.

§ 42 Para a pessoa juridica tributada com base no lucro real:

| - a diferenca positiva entre o valor de mercado, na data do mutuo, e o custo de aquisicdo do ouro
sera incluida pelo mutuante na apuracgdo do ganho liquido de que trata o art. 45;

Il - as alteracdes no preco do ouro ocorridas no decurso do prazo do mutuo serdo reconhecidas pelo
mutuante e pelo mutuario como receita ou despesa operacional, conforme o caso, observado o
regime de competéncia.

§ 52 Para efeito do disposto no inciso Il do 8§ 42, sera considerado o pregco médio do ouro verificado
no mercado a vista da bolsa em que ocorrer o maior volume de operac¢fes, na data do registro da

variacao.

§ 62 O imposto sera retido pela pessoa juridica que efetuar o pagamento do rendimento e devera ser
recolhido até o 32 (terceiro) dia Util subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.

Titulos de Capitalizacao

Art. 43. Os rendimentos auferidos em operagbes com titulos de capitalizacdo sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda na fonte as seguintes aliquotas:

| - 30% (trinta por cento), sobre o pagamento de prémios em dinheiro, mediante sorteio, sem
amortizacdo antecipada;

Il - 25% (vinte e cinco por cento) sobre:
a) os beneficios liquidos resultantes da amortizacéo antecipada, mediante sorteio; e
b) os beneficios atribuidos aos portadores dos referidos titulos nos lucros da empresa emitente; e

Il - 20% (vinte por cento), nas demais hipdteses, inclusive no caso de resgate sem ocorréncia de
sorteio.

§ 1° O imposto de que trata este artigo sera devido na data do pagamento, sendo responsavel pela
retencdo a pessoa juridica que pagar o rendimento.



§ 22 O imposto sobre a renda retido na fonte deverd ser recolhido até o 32 (terceiro) dia util
subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.

Isencdes
Art. 44. Sao isentos do imposto sobre a renda:

I - os rendimentos auferidos por pessoa fisica e pelos condominios de edificios residenciais ou
comerciais em contas de depdsitos de poupanca;

Il - na fonte e na declaracao de ajuste anual das pessoas fisicas, a remuneracgéo produzida por letras
hipotecérias, certificados de recebiveis imobiliarios e letras de crédito imobiliario;

Ill - na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, a remuneracao produzida por
Certificado de Deposito Agropecuéario (CDA), Warrant Agropecuario (WA), Certificado de Direitos
Creditorios do Agronegdcio (CDCA), Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA) e Certificado de
Recebiveis do Agronegdécio (CRA), instituidos pelos arts. 1° e 23 da Lei n 11.076, de 30 de dezembro
de 2004; e

IV - na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, a remuneragdo produzida pela
Cédula de Produto Rural (CPR), com liquidacdo financeira, instituida pela Lei n® 8.929, de 22 de
agosto de 1994, com a redagdo dada pela Lei n? 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, desde que
negociada no mercado financeiro.

Paragrafo tnico. O disposto neste artigo nao se aplica: (Redacédo dada pela Instrucdo Normativa RFB
n° 1.043, de 15 de junho de 2010):

| - aos rendimentos auferidos por pessoas juridicas; (Incluido pela Instrugdo Normativa RFB n° 1.043,
de 15 de junho de 2010)

Il - ao ganho de capital auferido na alienac¢do ou cessao. (Incluido pela Instrucdo Normativa RFB n°
1.043, de 15 de junho de 2010)

Secéao Il
Das Operacdes em Bolsa de Valores, de Mercadorias,  de Futuros e Assemelhadas
e Operacg6es de Liquidacéo Futura Fora de Bolsa

Art. 45. Esta Secdo dispde sobre a incidéncia do imposto sobre a renda sobre os ganhos liquidos
auferidos por qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta, em operacdes realizadas nas
bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, existentes no Pais.

§ 12 O disposto nesta Sec¢éo aplica-se, também, aos ganhos liquidos auferidos:

| - por qualquer beneficiario:

a) na alienacao de Brazilian Depositary Receipts (BDR), em bolsa;



b) na alienacgdo de ouro, ativo financeiro;

c) em operacao realizada em mercado de liquidacédo futura, fora de bolsa, inclusive com opcdes
flexiveis; e

d) em operacdes de day-trade realizadas em bolsa; e
Il - pelas pessoas juridicas, na alienagéo de participacdes societarias, fora de bolsa.

§ 29 Sdo consideradas assemelhadas as bolsas de que trata este artigo, as entidades cujo objeto
social seja analogo ao das referidas bolsas e que funcionem sob a superviséo e fiscalizacdo da
Comisséo de Valores Mobiliarios.

§ 32 Considera-se ganho liquido o resultado positivo auferido nas operagfes de que tratam os arts.
47 a 51 realizadas em cada més, admitida a deducédo dos custos e despesas incorridos, necessarios
a realizacao das operacoes.

§ 3°-A No caso de realizacdo de mais de uma operagdo no mesmo dia, para efeito de apuracdo do
ganho liquido de que trata o § 3°, os custos e despesas totais incorridos poder&o ser rateados entre
as operagdes executadas, proporcionalmente ao valor financeiro de cada operacao.

§ 42 O imposto de que trata este artigo seréd apurado por periodos mensais e pago pelo contribuinte
até o ultimo dia util do més subsequente ao da apuracéo.

Art. 46. Os ganhos liquidos auferidos em alienagdes ocorridas nos mercados a vista, em operagdes
liquidadas nos mercados de opcdes e a termo e em ajustes diarios apurados nos mercados futuros
sujeitam-se ao imposto sobre a renda a aliquota de 15% (quinze por cento).

Mercados a Vista

Art. 47. Nos mercados a vista, o ganho liquido sera constituido pela diferenca positiva entre o valor
de alienagdo do ativo e o seu custo de aquisicdo, calculado pela média ponderada dos custos
unitérios.

§ 12 No caso de agdes recebidas em bonificacdo, em virtude de incorporagdo ao capital social da
pessoa juridica de lucros ou reservas, considera-se custo de aquisicdo da participacdo o valor do
lucro ou reserva capitalizado que corresponder ao acionista ou sécio, independentemente da forma de
tributacéo adotada pela empresa.

§ 22 O disposto no § 12 ndo se aplica na hip6tese de lucros apurados nos anos-calendério de 1994 e
1995, caso em que as agdes bonificadas terdo custo zero.

§ 32 Na auséncia do valor pago, o custo de aquisi¢cao sera:



| - no inventario ou arrolamento, o valor da avaliac&o;
Il - na aquisicdo, o valor de transmisséo utilizado para o célculo do ganho liquido do alienante;

Il - na conversdo de debénture, o valor da acdo, fixado pela companhia emissora, observado o
disposto no § 49;

IV - o valor corrente, na data da aquisicao.
§ 42 No caso de agOes adquiridas por conversdo de debénture, podera ser computado como custo
das ac¢Oes o preco efetivamente pago pela debénture, ou a média ponderada dos custos unitarios das

debéntures, na hip6tese de aquisicdo em datas diversas.

§ 52 Para fins do disposto no art. 65 da Lei n? 8.383, de 30 de dezembro de 1991, seré considerado
como custo de aquisicdo das agbes ou cotas da empresa privatizada:

| - o custo de aquisicdo dos direitos contra a Unido ou dos titulos da divida publica dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, no caso de pessoa fisica ou pessoa juridica nao tributada com base

no lucro real, inclusive isenta; e

Il - o valor contébil dos titulos ou créditos entregues pelo adquirente na data da operagédo, no caso de
pessoa juridica tributada com base no lucro real.

8§ 62 No caso de substituicdo, total ou parcial, de agbes ou de alteracdo de quantidade, em
decorréncia de incorporacdo, fusdo ou cisdo de empresas, 0 custo de aquisicdo das acdes
originalmente detidas pelo contribuinte seréa atribuido as novas acdes recebidas com base na mesma
proporcéao fixada pela assembléia que aprovou o evento.

§ 79 O custo de aquisicdo é igual a zero nos casos de:

| - partes beneficiarias adquiridas gratuitamente;

Il - acréscimo da quantidade de a¢des por desdobramento; e

1l - ativo cujo valor ndo possa ser determinado por qualquer dos critérios de que trata este artigo.

§ 8° Na hipétese de reducdo do capital social da empresa mediante restituicdo de capital em dinheiro,
o valor recebido pelos acionistas sera considerado redugdo do custo de aquisi¢do das acdes."(NR)

Art. 48. Sao isentos do imposto sobre a renda os ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica em
operagoes efetuadas:

| - com acdes, no mercado a vista de bolsas de valores ou mercado de balcdo, se o total das
alienacOes desse ativo, realizadas no més, ndo exceder a R$ 20.000, 00 (vinte mil reais);

Il - com ouro, ativo financeiro, se o total das alienagdes desse ativo, realizadas no més, ndo exceder a
R$ 20.000,00 (vinte mil reais).



§ 1° Relativamente as operagBes de que trata este artigo, a pessoa fisica fica dispensada de
preencher, no formulario “Resumo de Apuracdo de Ganhos - Renda Variavel”, informac8es sobre as
alienagOes isentas realizadas no ano-calendério, exceto no caso de pretender compensar as perdas
apuradas com ganhos auferidos em operag6es realizadas em bolsa sujeitas a incidéncia do imposto.

§ 22 O disposto no inciso | do caput néo se aplica:

| - s operacgOes de day trade ;

Il - &s negociagBes de cotas dos fundos de investimento em indice de agdes;
Il - aos resgates de cotas de fundos ou clubes de investimento em agdes; e

IV - & alienacdo de acdes efetivada em operacbes de exercicio de opg¢des e no vencimento ou
liquidagdo antecipada de contratos a termo.

§ 32 No caso de ativos possuidos em decorréncia da sociedade conjugal, o limite previsto neste
artigo podera ser utilizado por ambos os cOnjuges, desde que no decorrer do ano-calendéario, a
apuracéo e tributagcdo dos ganhos liquidos auferidos na alienacéo de agBes no mercado a vista da
bolsa de valores ou mercado de balcéo, e o ouro, ativo financeiro, sejam efetuadas em separado.

8§ 42 Se a opcdao for pela apuracgéo e tributagdo dos referidos ganhos em conjunto, o limite sera de R$
20.000,00 (vinte mil reais), para a operacao.

Mercados de Opcdes
Art. 49. Nos mercados de opges, o ganho liquido seré constituido:

| - nas operacdes tendo por objeto a negociacdo da opgéo (prémio), pelo resultado positivo apurado
no encerramento de op¢des da mesma série;

Il - nas operag8es de exercicio da opg¢éo:

a) no caso do titular (comprador) de opcao de compra, pela diferenca positiva entre o valor da venda a
vista do ativo na data do exercicio da opcao e o preco de exercicio da opgao, acrescido do valor do
prémio;

b) no caso do lancador (vendedor) de opg¢éo de compra, pela diferenca positiva entre o preco de
exercicio da opg¢éao, acrescido do valor do prémio, e o custo de aquisicao do ativo objeto do exercicio
da opcéo;

¢) no caso do titular (comprador) de opcdo de venda, pela diferenga positiva entre o preco de
exercicio da op¢éo e o valor da compra a vista do ativo, acrescido do valor do prémio;

d) no caso do lancador de op¢éo de venda (vendedor), pela diferencga positiva entre o preco da venda
a vista do ativo na data do exercicio da opgao, acrescido do valor do prémio, e o preco de exercicio
da opcéo.



§ 12 Nao ocorrendo venda a vista do ativo na data do exercicio da op¢éo, o ativo tera como custo de
aquisicdo o preco de exercicio da opgéo, acrescido ou deduzido do valor do prémio, nas hipoteses
previstas, respectivamente, nas alineas “a” e “d” do inciso Il.

§ 22 Para efeito de apuracdo do ganho liquido, o custo de aquisicdo dos ativos negociados nos
mercados de opg¢bes, bem como os valores recebidos pelo langador da opcao, serdo calculados pela
média ponderada dos valores unitarios pagos ou recebidos.

§ 32 Nao havendo encerramento ou exercicio da opgdo, o valor do prémio constituird ganho para o
lancador (vendedor) e perda para o titular (comprador), na data do vencimento da opgéo.

Mercados Futuros

Art. 50. Nos mercados futuros, o ganho liquido serd o resultado positivo da soma algébrica dos
ajustes diarios por ocasido da liquidacdo dos contratos ou da cessédo ou encerramento da posi¢ao, em
cada més.

Paragrafo Unico. Para efeito do disposto neste artigo, os resultados, positivos ou negativos, apurados
em cada contrato corresponderdo a soma algébrica dos ajustes diarios incorridos entre as datas de
abertura e de encerramento ou de liquidagao do contrato.

Mercados a Termo

Art. 51. Nos mercados a termo, 0 ganho liquido ser& constituido:

| - no caso do comprador, pela diferenga positiva entre o valor da venda a vista do ativo na data da
liquidagdo do contrato a termo e o preco nele estabelecido;

Il - no caso do vendedor descoberto, pela diferenca positiva entre o prego estabelecido no contrato a
termo e o preco da compra a vista do ativo para a liquidacdo daquele contrato;

Ill - no caso de vendedor coberto, pela diferenca positiva entre o preco estabelecido no contrato a
termo e o custo médio de aquisicdo do ativo apurado na forma do art. 47, exceto na hipétese de

operacgéo conjugada a que se refere a alinea “b” do inciso | do caput do art. 38.

§ 12 Se o comprador ndo efetuar a venda a vista do ativo na data da liquidag&o do contrato a termo, o
custo de aquisi¢cdo do referido ativo sera igual ao preco da compra a termo.

§ 22 No caso de venda de ouro, ativo financeiro, por prazo certo, ndo caracterizada como operagao
de financiamento, o imposto incidir4 sobre a diferenga positiva entre o valor da venda e o custo médio
de aquisi¢&o do ouro, apurada:

| - pelo regime de competéncia, no caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real;
Il - quando do vencimento da operacéo, nos demais casos.

§ 32 Os ganhos liquidos auferidos nos contratos a termo de taxas de juros ou de cambio, negociados
nas bolsas de mercadorias e de futuros serédo apurados:



| - pelo valor de liquidacgéo, no caso de contratos celebrados sem ajuste periddico de posicoes;

Il - pelo valor do ajuste periodico de posi¢bes, no caso de contratos celebrados com essa
especificacao.

Retencéo na Fonte 0,005%

Art. 52. As operacdes referidas nos arts. 47 e 49 a 51 sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda na fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre os seguintes valores:

| - nos mercados futuros, a soma algébrica dos ajustes diarios, se positiva, apurada por ocasidao do
encerramento da posi¢do, antecipadamente ou no seu vencimento;

Il - nos mercados de opg¢bes, o resultado, se positivo, da soma algébrica dos prémios pagos e
recebidos no mesmo dia;

[l - nos mercados a termo:

a) quando houver a previsdo de entrega do ativo na data do seu vencimento, a diferenca, se positiva,
entre o prego a termo e 0 preco a vista na data da liquidacao;

b) com liquidacéo exclusivamente financeira, o valor da liquidacéo financeira previsto no contrato;

IV - nos mercados a vista, o valor da alienacédo, nas operacdes com acdes, ouro ativo financeiro e
outros valores mobiliarios neles negociados.

§ 12 Os valores de que tratam os incisos | e 1l do caput seréo apurados:
| - por contrato negociado e por data de vencimento, no caso dos mercados futuros;

Il - pela consolidagdo, em cada bolsa ou entidade de registro, dos prémios referentes a todas as
séries de opgdes negociadas ou registradas nas referidas entidades.

§ 2° Na hip6tese de que trata a alinea “a” do inciso Ill do caput, sera considerado o pre¢co médio a
vista na data da liquidacdo do contrato, ou o ultimo preco de fechamento disponivel, quando néo
houver negociacdo naquela data.

§ 32 O disposto neste artigo:

| - aplica-se também as operacdes realizadas:

a) no mercado de balcdo, com intermediagdo, tendo por objeto os valores mobiliarios e ativos
referidos no inciso IV do caput, bem como as operagdes realizadas em mercados de liquidagdo futura

fora de bolsa;

b) por investidor estrangeiro oriundo de Pais que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota
inferior a 20% (vinte por cento);

Il - ndo se aplica as operacdes:



a) de exercicio de opcgao;

b) das carteiras de instituicdo financeira, sociedade de seguro, de capitalizagcéo, entidade aberta ou
fechada de previdéncia complementar, sociedade corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio,
sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios, sociedade de arrendamento mercantil e Fapi;

c) dos investidores estrangeiros que realizam operacdes em bolsa de acordo com as normas e
condi¢cbes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, ressalvado o disposto na alinea “b” do
inciso I;

d) dos fundos e clubes de investimento;
e) conjugadas de que trata o inciso | do art. 38.

§ 42 Fica dispensada a retencdo do imposto de que trata este artigo cujo valor seja igual ou inferior a
R$ 1,00 (um real).

§ 52 Ocorrendo mais de uma operacdo no mesmo més, realizada por uma mesma pessoa, fisica ou
juridica, devera ser efetuada a soma dos valores de imposto incidente sobre todas as operagGes
realizadas no més, para efeito de célculo do limite de retencao previsto no § 42, desprezados valores
iguais ou inferiores a R$ 1,00 (um real).

8§ 62 Fica responséavel pela reten¢@o do imposto de que trata este artigo a instituicdo intermediadora
gue receber diretamente a ordem do cliente.

§ 72 O imposto sobre a renda retido na forma deste artigo devera ser recolhido ao Tesouro Nacional
até o 39 (terceiro) dia util subsequente ao decéndio da data da retencéo, utilizando-se o codigo de
receita 5557.

§ 82 O valor do imposto retido na fonte a que se refere este artigo podera ser:
| - deduzido do imposto sobre ganhos liquidos apurados no més;
Il - compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados nos meses subsequentes;

lIl - compensado na declaracdo de ajuste anual se, ap0s a deduc¢éo de que tratam os incisos | e I,
houver saldo de imposto retido;

IV - compensado com o imposto devido sobre o ganho de capital na alienacdo de ac¢des.
Compensacéo de Perdas

Art. 53. Para fins de apuragdo e pagamento do imposto mensal sobre os ganhos liquidos, as perdas
incorridas nas operagcfes de que tratam os arts. 47 e 49 a 51 poderdo ser compensadas com 0s
ganhos liquidos auferidos, no préprio més ou nos meses subsequentes, inclusive nos anos calendario
seguintes, em outras operacdes realizadas em qualquer das modalidades operacionais previstas
naqueles artigos, exceto no caso de perdas em operacdes de day-trade, que somente serdo
compensadas com ganhos auferidos em operagfes da mesma espécie.



Paragrafo Unico. As perdas a que se refere este artigo ndo poderdo ser compensadas com ganhos
em operacdes day-trade de que trata o art. 54." (NR)

Operacbes de Day-Trade

Art. 54. Os rendimentos auferidos em operacdes de day-trade realizadas em bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas, por qualquer beneficiério, inclusive pessoa juridica isenta,
sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 1% (um por cento).

§ 12 Para efeito do disposto neste artigo considera-se:

| - day-trade : a operagdo ou a conjugacdo de operac¢des iniciadas e encerradas em um mesmo dia,
com 0 mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada, total ou parcialmente;

Il - rendimento: o resultado positivo apurado no encerramento das operacfes de day-trade .

| - day-trade: a operacdo ou a conjugacao de operag@es iniciadas e encerradas em um mesmo dia,
com o0 mesmo ativo, em uma mesma instituicdo intermediadora, em que a quantidade negociada
tenha sido liquidada, total ou parcialmente;

§ 22 Para efeito do disposto neste artigo ndo seré considerado o valor ou a quantidade de estoque do
ativo existente em data anterior a da operacéo de day-trade .

§ 32 Na apuracdo do resultado da operacdo de day-trade ser&o considerados, pela ordem, o 1°
(primeiro) negdécio de compra com o 12 (primeiro) de venda ou o 12 (primeiro) negdcio de venda com o
12 (primeiro) de compra, sucessivamente.

§ 4° No caso de operagdes intermediadas pela mesma instituicdo, ser4 admitida a compensacéo de
perdas incorridas em operacdes de day-trade realizadas no mesmo dia.

§ 52 O responsavel pela retencéo e recolhimento do imposto de que trata este artigo é:




§ 4° Ser4 admitida a compensacéo de perdas incorridas em operacdes de day-trade realizadas no
mesmo dia.

§ 5° O responsavel pela retencdo e recolhimento do imposto de que trata este artigo é a instituicdo
intermediadora da operac¢éo de day-trade que receber, diretamente, a ordem do cliente.

8§ 62 As operac0es referidas no inciso Il do 8 52 ndo seréo caracterizadas como de day-trade quando
houver a liquidagao fisica mediante movimentacao de titulos ou valores mobiliarios em custddia.

§ 72 O imposto sobre a renda retido na forma deste artigo devera ser recolhido ao Tesouro Nacional
até o 39 (terceiro) dia util subsequente ao decéndio da data da retencéo, utilizando-se o codigo de
receita 8468.

§ 82 O valor do imposto retido na fonte sobre operagdes de day-trade poderéa ser:
| - deduzido do imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados no més;

Il - compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados nos meses subsequentes,
se, apos a deducéo de que trata o inciso |, houver saldo de imposto retido.

§ 92 Se, ao término de cada ano-calendario, houver saldo de imposto retido na fonte a compensar,

fica facultado a pessoa fisica ou as pessoas juridicas de que trata o inciso Il do § 12, solicitar
restituicdo nos termos previstos na legislacdo de regéncia.

§ 10. As perdas incorridas em operagOes de day-trade somente poderdo ser compensadas com 0s
rendimentos auferidos em operacdes da mesma espécie (day-trade ), realizadas no més, observado o
disposto no § 11.

§ 11. O resultado mensal da compensacéo referida no § 10:

| - se positivo, sera tributado a aliquota de 20% (vinte por cento);

Il - se negativo, poderd ser compensado com o0s resultados positivos de operacdes de day-trade
apurados nos meses subsequentes.

§ 12. Sem prejuizo do disposto no § 82, o imposto sobre a renda retido na fonte em operacdes de
day-trade seré:

| - deduzido do devido no encerramento de cada periodo de apuracdo ou na data de extingdo, no
caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado;

Il - definitivo, no caso de pessoa fisica e de pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime Especial
Unificado de Arrecadacéo de Tributos e Contribuigdes devidos pelas Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte (Simples Nacional).



§ 13. Nao se caracteriza como day-trade :

| - 0 exercicio da opcao e a venda ou compra do ativo no mercado a vista, no mesmo dia;
Il - 0 exercicio da opcao e a venda ou compra do contrato futuro objeto, no mesmo dia.

§ 14. O disposto neste artigo ndo se aplica as operacdes de day-trade realizadas por:

| - pessoa juridica referida nos incisos | e Il do caput do art. 56;

Il - fundo de investimento ou clube de investimento;

Il - investidor estrangeiro de que trata o art. 68.

§ 15. O limite de isengdo previsto no art. 48 nédo se aplica aos rendimentos auferidos por pessoas
fisicas em operacdes de day-trade .

Secéao i
Das Disposi¢cdes Comuns as Operacdes de Renda Fixae  de Renda Variavel

Art. 55. O imposto sobre a renda retido na fonte sobre os rendimentos de aplica¢des financeiras de
renda fixa e de renda variavel ou pago sobre os ganhos liquidos mensais seré:

| - deduzido do devido no encerramento de cada periodo de apuracdo ou na data da extingdo, no
caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado;

Il - definitivo, no caso de pessoa fisica e de pessoa juridica optante pela inscricdo no Simples
Nacional ou isenta.

§ 12 Os rendimentos e os ganhos liquidos de que trata este artigo integraréo o lucro real, presumido
ou arbitrado.

§ 22 Os rendimentos e ganhos liquidos previstos neste artigo, auferidos nos meses em que forem
levantados os balancos ou balancetes de que trata o art. 35 da Lei n? 8.981, de 1995, serdo neles
computados, e o imposto de que trata o art. 45 sera pago com o apurado no referido balanco,
hipétese em que fica dispensado o seu pagamento em separado.

§ 32 Nos balancos ou balancetes de suspensédo sera observado o limite de compensacao de perdas
previsto no § 72.

§ 42 As perdas incorridas em operacdes iniciadas e encerradas no mesmo dia (day-trade ), realizadas
em mercados de renda fixa ou de renda variavel, ndo serdo dedutiveis na apuragéo do lucro real.

§ 52 Excluem-se do disposto no § 42 as perdas apuradas pelas entidades de que trata o inciso | do
caput do art. 56.

§ 6° Para efeito de apuracdo e pagamento do imposto mensal sobre ganhos liquidos, as perdas em
operacgOes day-trade poderdo ser compensadas com os ganhos auferidos em operagdes da mesma
espécie.



§ 72 Ressalvado o disposto nos 8§ 42 e 59, as perdas apuradas nas operacdes de que tratam os arts.
18, 40, 47 e 49 a 51, somente serdo dedutiveis na determinag&o do lucro real até o limite dos ganhos
auferidos nas operacdes previstas nesses mesmos dispositivos.

§ 82 As perdas ndo deduzidas em um periodo de apuracdo poderdo sé-lo nos periodos
subsequentes, observado o limite a que se refere 0 § 7°.

§ 92 No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro presumido ou arbitrado:

| - o imposto de que trata o art. 45 serd pago em separado nos 2 (dois) meses anteriores ao do
encerramento do periodo de apuragao;

Il - os rendimentos auferidos em aplicagBes financeiras serdo adicionados ao lucro presumido ou
arbitrado somente por ocasido da alienacéo, resgate ou cessdo do titulo ou aplicacdo (regime de
caixa);

Ill - as perdas apuradas nas operacdes de que tratam os arts. 47 e 49 a 51 somente podem ser
compensadas com os ganhos auferidos nas mesmas operagées, observado o disposto no art. 53.

§ 10. A compensacdo do imposto sobre a renda retido em aplicag8es financeiras da pessoa juridica
devera ser feita de acordo com o comprovante de rendimentos, mensal ou trimestral, fornecido pela
instituicéo financeira.

Art. 56. Estéo dispensados a retencdo na fonte ou o pagamento em separado do imposto sobre a
renda sobre os rendimentos ou ganhos liquidos auferidos:

| - em aplicagBes financeiras de renda fixa, inclusive por meio de fundos de investimento, de
titularidade de instituicdo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia e de capitalizagao,
sociedade corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio, sociedade distribuidora de titulos e
valores mobiliarios ou sociedade de arrendamento mercantil;

Il - nas operagdes de renda variavel realizadas em bolsa, no mercado de balcdo organizado,
autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios, ou por meio de fundos de investimento, para a
carteira prépria das entidades citadas no inciso |;

Il - nas aplicagdes de recursos das provisdes, reservas técnicas e fundos de planos de beneficios de
entidade de previdéncia complementar, sociedade seguradora e Fapi, bem como de seguro de vida
com clausula de cobertura por sobrevivéncia;

IV - na alienagdo de participagdes societarias permanentes em sociedades coligadas e controladas, e
de participacdes societarias que permaneceram no ativo da pessoa juridica até o término do ano-
calendario seguinte ao de suas aquisicoes.

§ 12 Aplica-se o disposto no inciso Ill aos fundos administrativos constituidos pelas entidades
fechadas de previdéncia complementar e as provisfes, reservas técnicas e fundos dos planos
assistenciais.

§ 22 Os ganhos auferidos em operagfes de cobertura (hedge) realizadas em bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas, serdo tributados na forma prevista no § 59, dispensado o
pagamento do imposto de que trata o art. 45.



§ 39 Para efeito do disposto no 8§ 22, consideram-se de cobertura (hedge) as operacdes destinadas,
exclusivamente, a protecdo contra riscos inerentes as oscilacdes de precos ou de taxas, quando o
objeto do contrato negociado:

| - estiver relacionado com as atividades operacionais da pessoa juridica;
Il - destinar-se a prote¢éo de direitos ou obrigacbes da pessoa juridica.

§ 42 Os rendimentos auferidos nas operacdes de cobertura (hedge), realizadas através de operacdes
de swap por pessoa juridica ndo relacionada no inciso | do caput, sujeitam-se & incidéncia do
imposto sobre a renda na fonte as aliquotas previstas no art. 37.

§ 52 Os rendimentos e ganhos liquidos de que trata este artigo, além de comporem o lucro real,
qguando for o caso, deveréo:

| - integrar a receita bruta de que trata o art. 29 da Lei n2 8.981, de 1995, no caso das operagfes
referidas nos incisos | e 1l do caput ;

Il - ser acrescidos a base de calculo determinada na forma do art. 15 da Lei n2 9.249, de 1995, no
caso das operacdes referidas no inciso IV do caput e no § 22.

8§ 62 N&o se aplica as perdas incorridas nas operagdes de que trata este artigo, a limitacdo prevista
no § 72 do art. 55.

§ 7° A dispensa a que se refere o caput ndo se aplica as agéncias de fomento de que trata o art. 1° da
Medida Proviséria No- 2.192-70, de 24 de agosto de 2001." (NR)

Art. 57. Esta dispensada a retengdo do imposto sobre a renda na fonte sobre rendimentos de
aplicacbes financeiras de renda fixa ou de renda variavel, quando o beneficiario do rendimento
declarar a fonte pagadora, por escrito, sua condi¢do de entidade imune.

§ 1° Para fins do disposto neste artigo, a entidade deverd apresentar a instituicdo responsavel pela
retencdo do imposto declaracéo, na forma do Anexo Unico, em 2 (duas) vias, assinada pelo seu
representante legal.

§ 2° A instituicdo responsavel pela retencdo do imposto arquivara a 12 (primeira) via da declaragao,
em ordem alfabética, que ficara a disposicéo da Secretaria da Receita Federal do Brasil, devendo a 22

(segunda) via ser devolvida ao interessado, como recibo.

§ 32 O descumprimento das disposicdes previstas neste artigo implicara a retencéo do imposto sobre
os rendimentos pagos ou creditados.

Secéao v
Das Disposicdes Especiais

Operacao Financeira de Empréstimo de Titulos e Valo  res Mobiliarios



Art. 58. A remuneracdo auferida pelo emprestador nas operacdes de empréstimo de acles
depositadas em custddia nas entidades prestadoras de servigos de liquidacéo, registro e custodia
serd tributada pelo imposto sobre a renda de acordo com as disposi¢Oes previstas para as aplicagdes
financeiras de renda fixa.

§ 1° No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, a remuneracdo de que trata o
caput sera reconhecida pelo emprestador e pelo tomador como receita ou despesa, segundo o
regime de competéncia.

§ 22 Quando a remuneragdo for fixada em percentual sobre o valor das ag6es objeto do empréstimo,
as receitas ou despesas previstas no 8 1° terdo por base de célculo o pre¢co médio da acéo verificado
no mercado a vista da BM&FBOVESPA S.A.- Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros:

| - na data da concesséo do empréstimo, sendo reconhecidas segundo o regime de competéncia;

Il - na data do registro do valor da remuneracdo, quando ndo for possivel determinar previamente
esse valor.

Art. 59. Os valores distribuidos pela companhia emissora das a¢des durante o decurso do contrato
de empréstimo, reembolsados ao emprestador, serdo considerados restituicdo parcial do valor
emprestado originalmente, e ndo, rendimento.

Paragrafo Unico. O valor do reembolso de que trata este artigo sera:
| - integral, caso o emprestador seja dispensado de retencdo de imposto sobre a renda referente a
juros sobre capital préprio, por ser entidade imune, fundo ou clube de investimento e Fapi, entidade

de previdéncia complementar e sociedade seguradora, nos termos do art. 52 da Lei n? 11.053, de
2004,

Il - deduzido do valor equivalente ao imposto sobre a renda na fonte que seria devido pelo
emprestador, nos demais casos.

Art. 60. No caso do tomador de a¢Bes por empréstimo, a diferenca positiva ou negativa entre o valor
da alienacdo e o custo médio de aquisicdo das agOes sera considerada ganho liquido ou perda do

mercado de renda variavel, sendo esse resultado apurado por ocasido da recompra das acgdes.

§ 12 Na apuracdo do imposto de que trata o caput, poderdo ser computados como custos da
operagdo as corretagens e demais emolumentos efetivamente pagos pelo tomador.

§ 22 Os valores de que tratam os arts. 58 e 59 serdo computados como:
| - despesa dedutivel, no caso de tomador pessoa juridica tributada com base no lucro real;
Il - custo da operacéo, nos demais casos.

§ 32 O reconhecimento como despesa ou custo das importancias reembolsadas ao emprestador nos
termos do art. 59 somente ser4 admitido quando o direito atribuido a agdo nédo for recebido pelo
tomador.



Art. 61. No caso do emprestador de acdes, ndo constitui fato gerador do imposto sobre a renda sobre
ganho liquido, a liquidacdo do empréstimo efetivada pela devolugdo de acdes da mesma espécie,
classe e companhia.

Paragrafo unico. Quando a operacéo for liquidada por meio de entrega de numerario, o ganho liquido
sera representado pela diferenca positiva entre o valor da liquidacéo financeira do empréstimo e o
custo médio de aquisi¢ao das acoes.

Art. 62. Aplica-se o disposto nos arts. 58 a 61, no que couber, aos empréstimos de titulos e de outros
valores mobiliérios.

Paragrafo Gnico. No caso do tomador, a diferenga positiva entre o valor de alienacdo e o valor de
aquisicéo sera considerada rendimento de renda fixa, sendo esse rendimento apurado por ocasido da
recompra dos titulos ou valores mobiliarios a serem devolvidos.

Art. 63. S&o responsaveis pela retencéo do imposto sobre a renda:

| - a entidade prestadora dos servigos de liquidacao, registro e custddia, na hipotese prevista no art.
58;

Il - a instituicdo que efetuar a recompra dos titulos e outros valores mobiliarios, na hip6tese prevista
no art. 62.

§ 12 Para efeito do disposto no inciso Il do caput :

| - o tomador deverd entregar a instituicdo responsavel pela retencdo do imposto a nota de
corretagem ou de negociacgédo referente a alienacao dos titulos ou valores mobiliarios;

Il - serd aplicada sobre o rendimento:

a) uma das aliquotas de que trata o art. 37, em funcao do prazo decorrido entre as datas de alienagéo
e de recompra do valor mobiliario;

b) a aliquota de 15% (quinze por cento), no caso de investidor estrangeiro de que trata o inciso Il do
art. 68.

§ 22 Fica dispensada a retenc¢do do imposto quando o beneficiario do rendimento for entidade imune,
fundo ou clube de investimento, entidade de previdéncia complementar ou Fapi, instituicdo financeira,
sociedade de seguro, de capitalizacdo, de arrendamento mercantil, corretora de titulos, valores
mobiliarios e cambio e distribuidora de titulos e valores mobiliarios.

AcBes Negociadas Fora de Bolsa - Ganho de Capital

Art. 64. As entidades encarregadas do registro de transferéncia de a¢gfes negociadas fora de bolsa,
sem intermediagdo, estdo obrigadas a apresentar a Declaragdo de Transferéncia de Titularidade de
Acdes (DTTA), instituida pela Instrucdo Normativa RFB n° 892, de 18 de dezembro de 2008, na
hipétese de o alienante deixar de exibir o documento de arrecadacdo de receitas federais que
comprove o pagamento do imposto sobre a renda sobre o ganho de capital incidente na alienagao ou



a declaragdo de inexisténcia de imposto devido, em até 15 (quinze) dias apds vencido o prazo legal
para 0 seu pagamento.

§ 12 A declaragado de inexisténcia de imposto de que trata o caput sera emitida na forma do Anexo | a
Instrucdo Normativa RFB n2 892, de 2008, devendo a entidade encarregada do registro manter o
documento arquivado enquanto perdurar direito de a Fazenda Publica constituir os créditos tributarios
decorrentes das operagfes a que se refiram.

§ 2° Para efeito do disposto neste artigo considera-se, conforme o caso, entidade encarregada do
registro de transferéncia de acdes:

| - a companhia emissora das a¢8es, quando a propria companhia mantém o livro de Transferéncia de
Acdes Nominativas;

Il - a instituicdo autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios a manter servicos de acgles
escriturais quando contratada pela companhia emissora para manutencéo do livro de Transferéncia
de Acdes Nominativas;

Il - a instituicdo que receber a ordem de transferéncia do investidor, no caso de ag¢fes depositadas
em custodia fungivel.

§ 32 O nédo-cumprimento do disposto neste artigo sujeita o responsavel a multa de 30% (trinta por
cento) do valor do imposto devido.

Associa¢bes de Poupanca e Empréstimo

Art. 65. As Associagbes de Poupanga e Empréstimo pagardo o imposto sobre a renda
correspondente aos rendimentos e ganhos liquidos, auferidos em aplicagdes financeiras, a aliquota
de 15% (quinze por cento), calculado sobre 28% (vinte e oito por cento) do valor dos referidos
rendimentos e ganhos liquidos, os quais serdo apurados de acordo com as regras de ajuste previstas
nos 88 12 e 22do art. 29 da Lei n° 8.981, de 1995.

Paragrafo Unico. O imposto incidente na forma deste artigo sera considerado tributacédo definitiva.

CAPITULO 1]
Da tributacdo das aplicacdes em fundos de investime  ntos e em titulos e valores
mobiliarios de renda fixa ou de renda variavel de r  esidentes ou domiciliados no
exterior.

Secéao I
Da Tributacdo das AplicacBes em Fundos de Investime  ntos e em Titulos e Valores
Mobiliarios de Renda Fixa ou de Renda Variavel de R  esidentes ou Domiciliados
no Exterior, Sujeitas ao Regime Geral

Art. 66. Ressalvado o disposto na Secéo Il deste Capitulo, os residentes ou domiciliados no exterior
sujeitam-se as mesmas normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda, previstas para 0s
residentes ou domiciliados no Pais, em relacédo aos:



| - rendimentos decorrentes de aplicagdes financeiras de renda fixa e em fundos de investimento;

Il - ganhos liquidos auferidos em operagfes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas.

§ 19 O disposto neste artigo aplica-se também:

| - aos ganhos liquidos auferidos na alienacdo de ouro, ativo financeiro, e em operacdes realizadas
nos mercados de liquidacao futura, fora de bolsa;

Il - aos rendimentos auferidos nas operagfes de swap .

§ 22 O investimento estrangeiro nos mercados financeiros e de valores mobiliarios somente podera
ser realizado no Pais por intermédio de representante legal, previamente designado dentre as
instituicdes autorizadas pelo Banco Central do Brasil a prestar tal servico e que sera responsavel, nos
termos do art. 128 da Lei n? 5.172, de 25 de outubro de 1966 - Cddigo Tributario Nacional, pelo
cumprimento das obriga¢@es tributarias decorrentes das operacdes que realizar por conta e ordem do
representado.

§ 3° A responsabilidade de que trata o § 22 somente se aplica no caso do imposto referente aos
ganhos liquidos de que tratam o inciso Il do caput e o inciso | do § 12.

§ 49 A isencdo prevista no art. 32 da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, alcanga as
operacOes realizadas por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no exterior, inclusive as
realizadas por residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento).

Art. 67. Os rendimentos auferidos no resgate de cotas de fundos de investimento mantidos com
recursos provenientes de conversdo de débitos externos brasileiros, e de que participem,
exclusivamente, residentes ou domiciliados no exterior, serao tributados de acordo com as normas
previstas no Capitulo I.

Secéao Il
Da Tributacdo das AplicacBes em Fundos de Investime  ntos e em Titulos e Valores
Mobiliarios de Renda Fixa ou de Renda Variavel de R  esidentes ou Domiciliados
no Exterior, Sujeitos a Regime Especial

Art. 68. Esta Secao dispbe sobre a tributagdo dos rendimentos auferidos por investidor residente ou
domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo
com as normas e condi¢bes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, que se sujeitam a
incidéncia do imposto sobre a renda as seguintes aliquotas:

| - 10% (dez por cento) no caso de aplicagcdes nos fundos de investimento em acdes, em operacdes
de swap, registradas ou ndo em bolsa, e nas operacdes realizadas em mercados de liquidagdo futura,
fora de bolsa;

Il - 15% (quinze por cento) nos demais casos, inclusive em operacdes financeiras de renda fixa,
realizadas no mercado de balc&o ou em bolsa.



§ 12 A base de célculo do imposto sobre a renda, bem como o momento de sua incidéncia sobre os
rendimentos auferidos pelos investidores de que trata este artigo, obedecerdo as mesmas regras
aplicaveis aos rendimentos de mesma natureza auferidos por residentes ou domiciliados no Pais,
ressalvado o disposto no § 22.

§ 22 No caso de aplicacdo em fundos de investimento, a incidéncia do imposto sobre a renda
ocorrerd exclusivamente por ocasiao do resgate de cotas.

§ 32 Na apuragéo do imposto de que trata este artigo serdo indedutiveis os prejuizos apurados em
operac0Oes de renda fixa e de renda variavel.

Art. 69. N&o estdo sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda os ganhos de capital auferidos
pelos investidores estrangeiros de que trata o art. 68.

§ 12 Para efeito deste artigo consideram-se ganhos de capital, os resultados positivos auferidos:

| - nas operag0es realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, com
excecgdo das operagdes conjugadas de que trata o inciso | do caput do art. 38;

Il - nas operag¢des com ouro, ativo financeiro, fora de bolsa.

§ 22 N&o se aplica aos ganhos de capital de que trata este artigo a igualdade de tratamento tributario
entre residentes no Pais e ndo-residentes, prevista no art. 18 da Lei n® 9.249, de 1995.

Art. 70. A transformacédo dos Fundos de Renda Fixa - Capital Estrangeiro em fundos de investimento
financeiro, ou sua incorporagéo a esses fundos de investimento, ndo constitui hipétese de incidéncia
de imposto, desde que:

| - decorra de adaptagdes exigidas por normas do Conselho Monetario Nacional;

Il - a transformacgé&o ou a incorporacdo acarrete transferéncia para o novo fundo de todo o patriménio
do fundo transformado ou incorporado, inclusive quando esses eventos forem precedidos de cisdo do
fundo original.

§ 12 Aplica-se ao fundo decorrente da transformacéo ou incorporagdo o mesmo regime de tributacéo
previsto para o fundo original, devendo incidir imposto sobre a renda quando da aliena¢éo dos titulos
e valores mobiliarios integrantes de sua carteira.

§ 22 A incidéncia do imposto sobre a renda na carteira, de que trata o § 19, aplica-se apenas aos
fundos constituidos, exclusivamente, por estrangeiros, devendo o fundo que tenha também investidor
residente ou domiciliado no Pais tributar o cotista pela valorizacdo das cotas, de acordo com as
regras previstas para o investidor nacional.

§ 32 As perdas havidas pelo cotista no fundo original poderdo ser alocadas para 0 mesmo cotista no
novo fundo, desde que este Ultimo seja administrado pela mesma instituigdo ou por outra sob o
mesmo controle acionario.

§ 42 No caso de eventual liquidagdo do Fundo de Renda Fixa - Capital Estrangeiro pela entrega dos
ativos financeiros integrantes de sua carteira, a incidéncia do imposto sobre a renda ocorrera quando
da alienacéo dos referidos ativos pelo investidor.



§ 52 Na hip6tese de que trata 0 § 42, a base de célculo do imposto sobre a renda sera a diferenga
positiva entre o valor de alienag&o do ativo e o valor original de aquisi¢do pago pelo Fundo extinto.

Art. 71. Os rendimentos definidos nos termos da alinea “a” do § 22 do art. 81 da Lei n? 8.981, de
1995, produzidos por titulos publicos adquiridos a partir de 16 de fevereiro de 2006, quando pagos,
creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda & aliquota zero.

§ 12 O disposto neste artigo aplica-se:

| - exclusivamente as operagdes realizadas de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo
Conselho Monetéario Nacional;

Il - as cotas de fundos de investimentos exclusivos para investidores ndo-residentes que possuam no
minimo 98% (noventa e oito por cento) de titulos publicos.

§ 22 O disposto neste artigo ndo se aplica:
| - a titulos adquiridos com compromisso de revenda assumido pelo comprador;

Il - quando o beneficiario for residente em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento);

lll - & remuneracdo auferida nas operagdes de empréstimo que tenham por objeto titulos publicos
mantidos em custddia nas entidades de liquidacdo e compensacdo de operacdes com valores
mobiliarios autorizadas pela Comissao de Valores Mobilidrios, que sera tributada pelo imposto sobre a
renda de acordo com as disposic¢des previstas para as aplicagdes financeiras de renda fixa.

§ 32 Os rendimentos produzidos pelos titulos e valores mobiliarios, referidos no caput e no § 19,
adquiridos anteriormente a 16 de fevereiro de 2006 continuam tributados na forma da legislagédo
vigente, facultada a op¢éo pelo pagamento antecipado do imposto, nos termos do § 4°.

§ 4° Relativamente aos investimentos possuidos em 15 de fevereiro de 2006, o investidor estrangeiro
que, até 31 de agosto de 2006, antecipou o pagamento do imposto sobre a renda incidente sobre os
rendimentos produzidos por titulos publicos que seria devido por ocasido do pagamento, crédito,
entrega ou remessa a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, tera os rendimentos auferidos
a partir da data do pagamento do imposto sujeitos ao beneficio da aliquota zero previsto neste artigo.

§ 52 A base de célculo do imposto sobre a renda de que trata 0 § 49 sera apurada com base em
preco de mercado definido pela média aritmética, dos 10 (dez) dias Uteis que antecedem o
pagamento, das taxas indicativas para cada titulo publico divulgadas pela Associacédo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (Anbima).

§ 62 Os fundos de investimento constituidos anteriormente a 16 de fevereiro de 2006 e que, a partir
dessa mesma data, passaram a observar o disposto no inciso Il do § 19, sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda na fonte, por ocasido do resgate, as seguintes aliquotas:

| - 15% (quinze por cento) para os rendimentos produzidos até 15 de fevereiro de 2006;

Il - zero para os rendimentos produzidos a partir de 16 de fevereiro de 2006.



"Art. 71-A. Fica reduzida a 0 (zero) a aliquota do imposto sobre a renda incidente sobre os
rendimentos definidos nos termos da alinea "a" do § 2° do art. 81 da Lei No- 8.981, de 1995,
produzidos por titulos ou valores mobiliarios adquiridos a partir de 1° de janeiro de 2011, objeto de
distribuicdo publica ou de emissdo de pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como
instituicdes financeiras e regulamentados pela Comissdo de Valores Mobiliarios ou pelo Conselho
Monetario Nacional, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento).

§ 1° Para fins do disposto no caput, os titulos ou valores mobiliarios deverdo ser remunerados por
taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial (TR), vedada a pactuagéo
total ou parcial de taxa de juros pds-fixada, e ainda, cumulativamente, apresentar:

| - prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;

Il - vedacé@o a recompra do papel pelo emissor nos 2 (dois) primeiros anos ap6s a sua emissao e a
liquidagéo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento;

Il - inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador;

IV - prazo de pagamento periodico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180
(cento e oitenta) dias;

V - comprovacgdo de que o ativo tenha sido negociado em mercados regulamentados de valores
mobiliarios; e

VI - procedimento simplificado que demonstre o objetivo de alocar os recursos captados em projetos
de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, desenvolvimento e inovagéo.

§ 2° O Conselho Monetario Nacional definira a férmula decoémputo do prazo médio a que se refere o
inciso | do § 1°, bem como o procedimento simplificado a que se refere o inciso VI daquele paragrafo.

§ 3° Para fins do disposto neste artigo séo consideradas instituicdes financeiras bancos de qualquer
espécie, cooperativas de crédito, caixa econdmica, sociedades distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios, sociedades corretoras de cambio, de titulos de valores mobiliarios, sociedades de crédito,
financiamento e investimentos, sociedades de crédito imobiliario e sociedades de arrendamento
mercantil.

§ 4° O disposto neste artigo aplica-se:

| - a beneficiario residente ou domiciliado no exterior que realizar operagfes financeiras no Pais de
acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional;

Il - &s cotas de fundos de investimento exclusivos para investidores ndo residentes que possuam no
minimo 98% (noventa e oito por cento) do valor do patrimdnio liquido do fundo aplicado em titulos de
que trata o caput.

§ 5° Os fundos a que se refere o inciso |l do § 4° observar&o as regras disciplinadas nos 88 4°, 5° e 6°
do art. 3°." "Fundo de Investimento com Carteira em Debéntures Art. 72-A. Nos casos de fundo de
investimento e de fundo em cotas de fundo de investimentos de que trata o art. 71-A, a aliquota fica



reduzida a O (zero) no caso de rendimentos pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a
aliguota maxima inferior a 20% (vinte por cento)."

rt. 72. Os rendimentos auferidos nas aplicacbes em Fundos de Investimento em Participagoes,
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participagbes e Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes, a que se refere o art. 25, quando pagos, creditados,
entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que
realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢Ges estabelecidas pelo
Conselho Monetério Nacional, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota zero.

§ 19 O beneficio disposto no caput :

| - ndo sera concedido ao cotista titular de cotas que, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele
ligadas, represente 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo fundo ou
cujas cotas, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, Ilhe derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo fundo;

Il - ndo se aplica aos fundos de que trata o caput que detiverem em suas carteiras, a qualquer tempo,
titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patrimonio liquido, ressalvados
desse limite os titulos de divida mencionados no § 42 do art. 25 e os titulos publicos;

Ill - ndo se aplica aos residentes ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a
aliguota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

§ 29 Para efeito do disposto no inciso | do § 19, considera-se pessoa ligada ao cotista:
| - pessoa fisica:

a) seus parentes até o 22 (segundo) grau;

b) empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 22 (segundo) grau;

c) soécios ou dirigentes de empresa sob seu controle referida na alinea “b” deste inciso ou no inciso Il
deste paragrafo;

Il - pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada, conforme definido
nos 8§ 1° e 22 do art. 243 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

§ 32 Na hip6tese de inobservancia do disposto nos 88§ 32 e 42 do art. 25, os rendimentos distribuidos
aos cotistas correspondentes a esses periodos ficam sujeitos a tributagdo do imposto sobre a renda
na fonte, no momento da distribuicdo, a aliquota de 15% (quinze por cento).




Art. 73. O regime de tributacdo previsto nos arts. 68, 69, 71 e 72 ndo se aplica a investimento oriundo
de pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota inferior a 20% (vinte por cento), o qual
sujeitar-se-a as mesmas regras estabelecidas para os residentes ou domiciliados no Pais, a partir da
data da entrada em vigor do ato da Secretaria da Receita Federal do Brasil que relacionar paises ou
dependéncias com tributagdo favorecida. (Redacao dada pela Instrugdo Normativa RFB n° 1.043, de
15 de junho de 2010)

§ 1° A equiparacéo do investidor estrangeiro ao nacional, para fins de imposto sobre a renda, ocorrera
em relagcdo as operacgdes de aquisicdo de titulos e valores mobiliarios, inclusive cotas de fundos de
investimento, realizadas a partir da data a que se refere o caput, independentemente da data de
aquisi¢do. (Redacao dada pela Instrugdo Normativa RFB n°® 1.043, de 15 de junho de 2010)

§ 2° O disposto no § 1° aplica-se aos rendimentos produzidos a partir da data a que se refere o caput,
por titulos e valores mobiliarios, inclusive cotas de fundos de investimentos, independentemente da
data de sua aquisi¢do. (Redacéo dada pela Instrucdo Normativa RFB n°® 1.043, de 15 de junho de
2010)

§ 3° No caso de acdes negociadas no mercado a vista de bolsa de valores ou no mercado de balcédo
organizado, para fins de apuracado da base de célculo do imposto sobre a renda, o custo de aquisicao
para apuracéo do ganho liquido sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de alienagao do
ativo e o seu custo de aquisi¢do, calculado pela média ponderada dos custos unitarios. (Redacéo
dada pela Instru¢do Normativa RFB n° 1.043, de 15 de junho de 2010)

§ 4° Os ganhos liquidos ou perdas decorrentes de operacgdes realizadas pelos investidores de que
trata este artigo nos mercados de liquidagdo futura referenciados em produtos agropecuarios, nas
bolsas de mercadorias e de futuros, serdo apurados em ddlares dos Estados Unidos da América e
convertidos em reais pela taxa de cambio para venda de moeda estrangeira do Ultimo dia Gtil do més



de apuracéo, divulgada pelo Banco Central do Brasil (Ptax). (Redacéo dada pela Instrucdo Normativa
RFB n° 1.043, de 15 de junho de 2010)

8§ 5° No caso de acdes adquiridas até 31 de dezembro de 1999, para fins de apuracéo da base de
calculo do imposto sobre a renda, o custo de aquisicao, quando ndo for conhecido, sera determinado
pelo preco médio ponderado da acéo, apurado nas negociacdes ocorridas na bolsa de valores com
maior volume de opera¢Bes com a acdo, no més de dezembro de 1999, ou, caso nao tenha havido
negoécios naquele més, no més anterior mais proximo, conforme inciso Il do § 3° do art. 16 da Medida
Provisoria No- 2.189-49,de 23 de agosto de 2001." (NR)

Art. 74. E responséavel pela retencio e recolhimento do imposto sobre a renda na fonte, incidente
sobre os rendimentos de operagdes financeiras auferidos por qualquer investidor estrangeiro, a
pessoa juridica com sede no Pais que efetuar o pagamento desses rendimentos.

§ 12 Para efeito de incidéncia da aliquota aplicavel aos rendimentos de que trata este artigo, o
administrador dos recursos estrangeiros deverd informar a fonte pagadora o nome do pais ou
dependéncia do qual se originou o investimento.

§ 22 A falta da informacé&o de que trata o § 12, ensejard incidéncia da aliquota aplicavel ao rendimento
auferido por residente ou domiciliado no Pais.

§ 32 Sem prejuizo do disposto no caput, o detentor de investimento estrangeiro de que trata o art. 73
deverd, no caso de operacdes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, nomear instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil como
responsavel, no Pais, pelo cumprimento das obrigagOes tributarias decorrentes das referidas
operacoes.

§ 4° No caso de operagdes realizadas em mercados de liquidacéo futura, fora de bolsa, o investidor
estrangeiro devera, também, nomear instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
como responsavel pelo cumprimento das obrigacdes tributarias decorrentes dessas operacgdes.

§ 52 No caso das operacdes de que trata o § 52 do art. 73, é responsavel pelo cumprimento das
obrigacdes tributarias do investidor estrangeiro a bolsa de mercadorias e de futuros encarregada do
registro do investimento externo no Pais.

§ 62 A instituicdo responsavel devera informar & Secretaria da Receita Federal do Brasil, até o ultimo
dia util do més de abril de cada ano, os nomes dos investidores estrangeiros que representa e os dos
respectivos paises ou dependéncias de origem.

§ 79 As informagdes de que trata o § 62 serdo entregues a:

| - Delegacia Especial de Instituigcbes Financeiras que jurisdiciona o Estado de S&o Paulo, no caso de
instituicéo sediada no referido Estado;




Il - Delegacia da Receita Federal do Brasil que jurisdiciona o estabelecimento sede da instituigcdo, nos
demais casos.

§ 82 O imposto de que trata esta Secdo serd retido e pago nos mesmos prazos fixados para os
residentes ou domiciliados no pais, sendo considerado exclusivo de fonte ou pago de forma definitiva.

§ 92 Os rendimentos e ganhos liquidos submetidos a forma de tributagéo prevista nesta Sec¢do, nédo
se sujeitam a nova incidéncia do imposto sobre a renda quando distribuidos ao beneficiario no
exterior.

Secéao i
Do Prazo de Recolhimento

Art. 75. O imposto deve ser recolhido:

| - até o ultimo dia util do més subsequente ao da percepc¢éo do rendimento ou na data da remessa,
se esta ocorrer antes do prazo de vencimento do imposto, nos casos do inciso Il do caput e do inciso
| do § 12 do art. 66;

Il - nos demais casos, até o 32 (terceiro) dia util subsequente ao decéndio em que tiverem ocorrido 0s
fatos geradores ou na data da remessa, se esta ocorrer antes do vencimento do imposto.

Art. 76. Esta Instru¢do Normativa entra em vigor na data de sua publicacao.

Art. 77. Ficam revogadas a Instrugdo Normativa SRF n2 11, de 31 de janeiro de 2000, a Instrugédo
Normativa SRF n2 25, de 6 de marco de 2001, a Instru¢cdo Normativa SRF n2 119, de 10 de janeiro de
2002, os arts. 28 a 34 da Instru¢cdo Normativa SRF n? 208, de 27 de setembro de 2002, a Instrugcao
Normativa SRF n2 487, de 30 de dezembro de 2004, a Instrucdo Normativa SRF n2 489, de 7 de
janeiro de 2005, os arts. 10 a 14 da Instru¢do Normativa SRF n2 575, de 28 de novembro de 2005, a
Instrucdo Normativa SRF n2 601, de 28 de dezembro de 2005, a Instru¢do Normativa SRF n? 637, de
24 de marco de 2006, a Instrugcdo Normativa SRF n? 706, de 9 de janeiro de 2007, a Instrugdo
Normativa RFB n2 742, de 24 de maio de 2007, e a Instrugdo Normativa RFB n2 822, de 12 de
fevereiro de 2008.
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